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一、市场概况 

（一）基础市场 

图 1：指数动态（2025.02.03—2025.02.07） 

 

数据来源：济安金信基金评价中心 

1. A 股市场回顾 

上周（2025.02.03-2025.02.07）A 股均上涨，其中，科创 50上涨超过 6%。盘面

上，两市日均成交额为 15950.53亿，较前一周增加 4771.80亿，两市融资余额增加。

行业板块方面，申万一级行业中，计算机、传媒及汽车涨幅居前，银行、煤炭及建筑

材料跌幅居前。 

2. 腾讯济安指数表现 

腾讯济安指数上周上涨 2.00%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导发

布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年 12

月 29日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中的价

值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100只，每年 6月和 12月定期更

新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者的“股

票池”。 

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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表 1：各指数当前估值情况 

指数代码 指数名称 
市盈率 

PE(TTM) 
百分位 股息率 

净资产收益率 ROE

（2024Q3） 

000001 上证指数 12.55  10.63% 3.03% 7.21% 

399001 深证成指 14.24  11.29% 2.06% 6.91% 

399006 创业板指 10.92  8.86% 1.28% 9.72% 

000300 沪深 300 10.72  9.10% 2.03% 8.02% 

000010 上证 180 28.18  16.33% 3.42% 8.07% 

000016 上证 50 25.31  27.96% 3.85% 8.02% 

000905 中证 500 34.62  10.21% 4.32% 8.46% 

000847 腾讯济安 25.00  19.74% 1.81% 5.43% 

399005 中小 100 12.68  18.60% 4.01% 8.70% 

数据截至日期：2025 年 2 月 7 日 

数据来源：济安金信基金评价中心 

注：指数估值百分位计算基准日为 2006 年 12 月 31 日 

3. 资金概况 

3.1 沪深两市融资资金 

权益市场震荡上行，沪深两市两融余额增加 462.95亿元。截至 2月 7日，两市

融资融券总额合计为 18166.57亿元。 

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向 

 
数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2025.02.07） 
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4. 债券市场回顾 

货币市场方面，资金面整体均衡，紧张态势有所缓解。整周央行公开市场共有

21775亿元逆回购到期，当周逆回购操作 11562亿元，央行公开市场操作实现净回笼

10213亿元。银行间市场资金利率有所回落。 

债市震荡反弹。利率债方面，一级市场地方债发行增加，二级市场关键期限国债

及国开债到期收益率多数下行，各期限利差有所收窄；信用债方面，各品种到期收益

率多数下行，信用利差有所走阔；转债方面，中证转债整周上涨 1.64%。 

5. 市场要闻 

宏观经济： 

2月 7日，中国证监会发布实施《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施

意见》，提出 18条政策举措。《实施意见》聚焦支持新质生产力发展，突出深化资

本市场投融资综合改革，增强制度包容性、适应性，推动要素资源向科技创新、先进

制造、绿色低碳、普惠民生等重大战略、重点领域、薄弱环节集聚。《实施意见》提

到，更大力度支持新产业新业态新技术领域突破关键核心技术的科技型企业发行上

市；扩大保险资金开展长期股票投资试点范围。（财联社） 

金融监管总局网站 2 月 7 日消息，金融监管总局印发《关于开展保险资金投资

黄金业务试点的通知》，自《通知》发布之日起开展保险资金投资黄金业务试点。《通

知》确定了 10家试点保险公司，并明确了试点投资的黄金范围。（中国证券报） 

国家统计局 2 月 9 日发布数据显示，2025 年 1 月，受春节因素影响，全国 CPI

涨幅扩大，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨 0.5%，环比上涨 0.7%；受春节假

日等因素影响，工业生产处于淡季，工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降 2.3%，

环比下降 0.2%。（中国证券报） 

2 月 6 日，英国央行宣布将基准利率下调 25 个基点至 4.50%。英国央行表示，

预计 2025年英国经济将增长 0.75％，低于之前预测的 1.5％。预计经济疲软态势的

持续时间将比此前预测的更长，叠加通胀压力，英国央行表示将采取“循序渐进、谨

慎的方式”进一步降低利率。市场预计今年英国央行还将至少再降息两次。（中国证

券报） 

权益市场： 

中国证券投资者保护基金公司近日面向各证券公司、指定商业银行以及结算银

行印发《证券市场交易结算资金监控系统管理办法》，旨在保障监控系统安全、平稳、

有效运行，充分发挥监控系统各项功能，保障投资者资金安全，保护投资者合法权益。

监控预警工作方面，投保基金根据各机构提交的核实说明进行判断，对于符合预警标

准的，向相关证监局推送预警信息。预警信息分为重大预警、一般预警和提示关注三

个层级。（中国证券报） 
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（二）基金市场 

1. 发行、清盘统计 

按基金成立日统计，上周共有 14只（份额合并）新发基金成立，其中，混合型

基金 3 只，指数型基金 10 只，FOF 产品 1 只。募集份额合计 20.02 亿份，其中，混

合型基金募集份额占比五成。 

上周共有 1只基金产品发生清盘，为基金资产净值低于合同限制而终止上市。 

上周已成立的新发基金如下表所示。 

表 2：上周新发基金概览 

代码 基金名称 基金类型 管理公司 认购起始日 成立日 
成立日份额 

（亿份） 

588960 富国上证科创板新能源 ETF 指数型 富国基金 2025-01-06 2025-02-06 - 

022547 泓德悦享一年持有期混合 A 混合型 泓德基金 2025-01-06 2025-02-05 3.29  

022548 泓德悦享一年持有期混合 C 混合型 泓德基金 2025-01-06 2025-02-05 2.62  

021965 泓德智选启鑫混合 A 混合型 泓德基金 2025-01-06 2025-02-05 0.79  

021966 泓德智选启鑫混合 C 混合型 泓德基金 2025-01-06 2025-02-05 1.31  

159383 华泰柏瑞创业板 50ETF 指数型 华泰柏瑞基金 2025-01-06 2025-02-05 - 

020985 汇安景气成长混合 A 混合型 汇安基金 2025-01-06 2025-02-06 0.15  

020986 汇安景气成长混合 C 混合型 汇安基金 2025-01-06 2025-02-06 2.21  

023381 鹏华创业板指数(LOF)I 指数型 鹏华基金 - 2025-02-07 - 

023380 鹏华中证 800 地产指数(LOF)I 指数型 鹏华基金 - 2025-02-07 - 

023379 鹏华中证 800 证券保险指数(LOF)I 指数型 鹏华基金 - 2025-02-07 - 

023376 鹏华中证传媒指数(LOF)I 指数型 鹏华基金 - 2025-02-07 - 

023378 鹏华中证环保产业指数(LOF)I 指数型 鹏华基金 - 2025-02-07 - 

023377 鹏华中证移动互联网指数(LOF)I 指数型 鹏华基金 - 2025-02-07 - 

023064 申万菱信沪深 300 价值 ETF 联接 A 指数型 申万菱信基金 2025-01-06 2025-02-05 0.69  

023065 申万菱信沪深 300 价值 ETF 联接 C 指数型 申万菱信基金 2025-01-06 2025-02-05 2.37  

023006 易方达汇享保守养老一年持有混合(FOF) FOF 易方达基金 2025-01-06 2025-02-06 3.21  

023228 易方达上证 180ETF 联接 A 指数型 易方达基金 2025-01-13 2025-02-06 1.48  

023229 易方达上证 180ETF 联接 C 指数型 易方达基金 2025-01-13 2025-02-06 1.89  

数据来源：济安金信基金评价中心 

 

二、各类基金整体表现 

上周权益市场震荡上行，超过八成主动权益类基金（包括股票型、混合型及封闭

式基金）及九成被动权益类基金周内净值上涨；外围市场方面，全球主要市场股指涨

跌不一；国际原油价格下跌，黄金价格上涨，白银价格下跌，九成投资于海外市场的

QDII基金近一周净值收益上涨。 
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资金面整体均衡，紧张态势有所缓解，货基收益率较前一周略有下跌；债市震荡

反弹，超过九成纯债型和债券指数型基金近一周净值收益率为正；权益市场震荡上行，

十成一级债及超过九成二级债产品近一周净值收益率上涨。 

（一）权益类基金 

上周权益市场震荡上行，超过八成主动权益类基金（包括股票型、混合型及封闭

式基金）及九成被动权益类基金周内净值上涨。其中，混合型基金近一周平均净值收

益为 2.28%，股票型基金近一周平均净值收益为 2.90%，封闭式权益类基金近一周平

均净值收益为 3.87%，股票指数型基金近一周平均净值收益为 3.83%。 

个基表现方面，计算机等板块周内领涨，相关的主题行业基金或相关板块个股持

仓比例较高的产品涨幅居前；而银行等板块走势较为低迷，相关主题行业基金或重配

相关板块个股的产品表现不佳。 

表 3：上周各权益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5位） 

权益类 

基金类型 代码 基金名称 
近一周回报

率（%） 

近三年回报

率（%） 

成立以来

回报率

（%） 

混合型 

016386 永赢低碳环保智选混合发起 A 15.04  -- -9.28  

016387 永赢低碳环保智选混合发起 C 15.02  -- -10.09  

001209 前海开源一带一路混合 A 14.50  -54.47  -38.40  

002080 前海开源一带一路混合 C 14.48  -54.59  -32.80  

004926 中航军民融合精选 A 14.21  -2.39  47.77  

009063 财通智慧成长混合 C -5.56  -12.58  28.55  

009062 财通智慧成长混合 A -5.54  -10.46  33.63  

014916 财通匠心优选一年持有期混合 C -5.46  -- -15.18  

014915 财通匠心优选一年持有期混合 A -5.44  -- -13.23  

021528 财通成长优选混合 C -4.98  -- 22.20  

股票型 

016073 创金合信软件产业股票发起 A 12.28  -- 21.11  

016074 创金合信软件产业股票发起 C 12.20  -- 18.74  

006803 嘉实互通精选股票 11.51  -11.82  12.87  

007853 华商计算机行业量化股票发起式 A 11.49  5.04  25.53  

017628 华商计算机行业量化股票发起式 C 11.49  -- 30.45  

012800 宏利转型机遇股票 C -4.60  -17.40  -29.41  

000828 宏利转型机遇股票 A -4.59  -16.66  207.26  

519714 交银消费新驱动股票 -2.43  -29.48  111.07  

006693 金信消费升级股票 C -2.31  -7.88  115.50  

006692 金信消费升级股票 A -2.28  -5.64  126.07  

封闭式 

161914 万家创业板 2 年定期开放混合 A 11.07  -29.45  -32.89  

161915 万家创业板 2 年定期开放混合 C 11.05  -30.50  -34.38  

160727 嘉实创业板两年定期混合 10.98  20.64  15.50  
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权益类 

基金类型 代码 基金名称 
近一周回报

率（%） 

近三年回报

率（%） 

成立以来

回报率

（%） 

014273 广发北交所精选两年定开混合 A 9.60  -- 27.12  

014274 广发北交所精选两年定开混合 C 9.58  -- 25.50  

501046 财通福鑫定开混合发起 -4.54  -7.15  150.49  

167508 安信价值发现两年定开混合(LOF) -0.61  4.09  51.10  

501038 银华明择多策略定期开放混合 -0.31  -25.48  66.47  

161837 银华大盘两年定期开放混合 -0.29  -28.06  15.56  

002746 汇添富多策略定开混合 -0.27  -15.88  48.30  

指数型 

（权益类） 

159852 嘉实中证软件服务 ETF 16.26  -9.00  -11.96  

560360 万家中证软件服务 ETF 16.10  -- 52.40  

562930 易方达中证软件服务 ETF 15.98  -- -10.85  

562570 华夏中证信息技术应用创新产业 ETF 15.61  -- 35.09  

560850 汇添富中证信息技术应用创新产业 ETF 15.58  -- 37.74  

512700 南方中证银行 ETF -1.93  23.56  72.32  

159887 富国中证 800 银行 ETF -1.93  23.23  20.03  

515020 华夏中证银行 ETF -1.92  25.99  55.60  

515290 天弘中证银行 ETF -1.92  24.13  31.50  

512820 中证银行 ETF -1.92  23.47  49.68  

基金中基金

（FOF） 

501220 国泰行业轮动股票(FOF-LOF)A 6.15  -- -12.99  

014197 国泰行业轮动股票(FOF-LOF)C 6.14  -- -13.89  

501218 工银睿智进取股票(FOF-LOF)A 5.83  -13.60  -18.36  

013933 工银睿智进取股票(FOF-LOF)C 5.83  -14.63  -19.40  

019211 交银智选进取三个月持有期混合发起(FOF)A 4.91  -- 9.89  

860022 光大阳光 3 个月持有(FOF)A -0.88  -23.77  -29.45  

860063 光大阳光 3 个月持有(FOF)C -0.88  -24.68  -30.37  

008931 中加安瑞积极养老五年持有混合发起(FOF) -0.86  -- -9.74  

017728 
创金合信荣和积极养老目标五年持有期混合发起

(FOF) 
-0.76  -- -1.31  

016992 广发招阳两年持有混合(FOF)C -0.70  -- -13.15  

数据截止日期：2025 年 2 月 7 日 

数据来源：济安金信基金评价中心 

注：基金收益统计剔除 ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。 

以下为本中心近期建议关注的主动权益类五星基金精选池： 

表 4：济安金信权益类基金五星精选池 

序号 基金名称 基金代码 基金标签 

1 大成高鑫股票 000628 增长潜力 

2 中泰星元灵活配置混合 006567 灵活配置 

3 安信稳健增利混合 009100 稳健增利 
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序号 基金名称 基金代码 基金标签 

4 华商盛世成长混合 630002 成长潜力 

5 兴全商业模式混合(LOF) 163415 商业模式 

6 华商新趋势优选混合 166301 新趋势 

7 华商优势行业混合 000390 优势行业 

8 安信稳健增值混合 001316 稳健增值 

9 华商甄选回报混合 010761 增长潜力 

10 大成睿享混合 008269 发展潜力 

11 大成策略回报混合 090007 红利成长 

12 大成竞争优势混合 090013 竞争优势 

13 嘉实港股优势混合 010041 港股优势 

14 万家新兴蓝筹 519196 大盘蓝筹 

15 广发多因子混合 002943 多因子 

权益类基金数量及细分类较多，业绩展示不能全面反映市场概况。除上述精选的

主动权益类基金外，建议关注的主题投资基金名单如下。 

表 5：济安金信权益类基金五星精选池（主题类） 

基金代码 基金名称 基金类型 成立日期 

217021 招商优势企业混合 混合型 2012/2/1 

260112 景顺长城能源基建混合 混合型 2009/10/20 

001071 华安媒体互联网混合 混合型 2015/5/15 

001048 富国新兴产业股票 股票型 2015/3/12 

012079 信澳新能源精选混合 混合型 2021/5/25 

数据来源：济安金信基金评价中心 

（二）固定收益类基金  

1.货币市场基金 

银行间市场资金利率有所回落，货基收益率较前一周略有下跌。上周货币基金平

均七日年化收益率为 1.5080%，较前一周小幅下跌 0.0327%，不足一成货基七日年化

维持在 2%以上，其中，全部产品七日年化收益率低于 3%（不同份额分别计算）。 

表 6：济安金信货币型基金五星精选池 

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率 

南方天天利货币 003474 2016/10/20 蔡奕奕、夏晨曦 0.21% 

广发活期宝货币 003281 2016/9/2 任爽、温秀娟 0.20% 

南方收益宝货币 202308 2013/1/22 董浩、蔡奕奕(休产假) 0.20% 

华商现金增利货币 630112 2012/12/11 杜磊 0.21% 

数据来源：济安金信基金评价中心 

2.债券基金 

债市震荡反弹，超过九成纯债型和债券指数型基金近一周净值收益率为正；权益

市场震荡上行，十成一级债及超过九成二级债产品近一周净值收益率上涨。其中，纯
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债型基金近一周平均净值收益为 0.15%，一级债基金近一周平均净值收益为 0.53%，

二级债基金近一周平均净值收益为 0.68%，债券指数型基金近一周平均净值收益为

0.15%。 

表 7：上周各固定收益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位） 

固收类 

基金类型 代码 基金名称 
近一周回

报率（%） 

近三年回

报率（%） 

成立以来

回报率

（%） 

纯债型 

008331 万家可转债债券 A 2.39  0.83  26.15  

008332 万家可转债债券 C 2.39  -0.37  23.76  

003382 民生加银鑫享债券 A 2.08  13.14  4.12  

003383 民生加银鑫享债券 C 2.07  11.82  1.40  

007955 民生加银鑫享债券 D 2.07  11.80  -12.08  

000081 天治可转债增强债券 C -0.43  -11.23  45.05  

000080 天治可转债增强债券 A -0.42  -10.14  51.69  

006470 工银目标收益一年定开债券 A -0.34  15.04  32.34  

000728 工银目标收益一年定开债券 C -0.21  13.91  49.46  

010140 宝盈盈沛纯债债券 C -0.07  12.80  20.26  

一级债 

240018 华宝可转债债券 A 4.07  -3.94  65.52  

008817 华宝可转债债券 C 4.06  -4.66  40.33  

009512 天弘添利债券(LOF)E 2.28  -3.24  39.06  

164206 天弘添利债券(LOF)C 2.26  -4.26  71.73  

022583 天弘添利债券(LOF)F 2.26  -- 5.38  

485005 工银增强收益债券 B 0.04  5.48  155.41  

162511 国联安双佳信用债券(LOF) 0.04  5.97  37.90  

485105 工银增强收益债券 A 0.05  6.76  174.01  

160608 鹏华普天债券 B 0.06  8.18  129.31  

021290 安信宝利债券 F 0.06  -- 1.64  

二级债 

009465 东方可转债债券 A 4.32  -6.62  6.70  

009466 东方可转债债券 C 4.30  -7.74  5.03  

004025 融通收益增强债券 A 3.91  -0.66  39.99  

004026 融通收益增强债券 C 3.89  -1.86  35.84  

003197 光大保德信安诚债券 A 3.81  -1.56  28.79  

016006 红土创新添利债券 C -0.24  -- 6.16  

016005 红土创新添利债券 A -0.23  -- 6.92  

970111 国联金如意双利一年持有债券 C -0.22  4.37  4.58  

970110 国联金如意双利一年持有债券 B -0.21  5.95  6.50  

970109 国联金如意双利一年持有债券 A -0.21  5.50  5.71  

指数型 

511380 博时可转债 ETF 1.55  -0.66  19.55  

511180 海富通上证投资级可转债 ETF 1.13  2.58  14.78  

511130 博时上证 30年期国债 ETF 0.93  -- 16.52  
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固收类 

基金类型 代码 基金名称 
近一周回

报率（%） 

近三年回

报率（%） 

成立以来

回报率

（%） 

511090 鹏扬中债-30 年期国债 ETF 0.92  -- 32.40  

510080 长盛全债指数增强债券 A/B 0.40  17.59  418.74  

012165 工银彭博国开债 1-3 年指数 E -0.01  -- 1.66  

007766 前海开源 1-3 年国开债 C 0.01  4.88  10.66  

007765 前海开源 1-3 年国开债 A 0.02  6.11  14.79  

008845 摩根中债 1-3 年国开行债券指数 C 0.02  9.00  10.81  

008844 摩根中债 1-3 年国开行债券指数 A 0.03  9.22  11.25  

数据截止日期：2025 年 2 月 7 日 

数据来源：济安金信基金评价中心 

注：基金收益统计剔除 ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。 

（三）QDII 基金  

外围市场方面，全球主要市场股指涨跌不一。美国劳工部报告称，1月非农就业

人数增加 14.3万人，低于预期。失业率从上个月的 4.1%下降至 4%。劳动力参与率为

62.6%，前一个月为 62.5%。平均时薪较前一个月增加 0.5%，预估为增加 0.3%，前一

个月为增加 0.3%。美国 1月非农就业数据不及预期，但失业率回落至 4%的较低水平，

同时平均时薪同比增幅超出市场预期，反映出劳动力市场结构性矛盾。美股三大指数

均下跌；欧洲主要市场股指均上涨；亚太地区股指涨跌不一，其中，恒生指数上涨超

过 4%,日股下跌超过 1%。大宗商品方面，国际油价下跌；贵金属方面，黄金价格上

涨，白银价格下跌。 

截至 2月 7日已公布的净值数据显示，九成投资于海外市场的 QDII基金近一周

净值收益上涨，平均涨跌幅为 2.78%。由于交易时间、交易机制等不同，投资者在投

资 QDII 基金前需充分了解其运作所面临的各项风险，审慎做出投资决策。 

表 8：上周海外基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位） 

基金类型 代码 基金名称 
近一周 

回报率（%） 

近三年 

回报率（%） 

成立以来 

回报率（%） 

QDII 

018476 万家恒生互联网科技业指数发起式(QDII)C 13.62  -- 6.93  

012571 建信恒生科技指数发起(QDII)C 10.56  -- 54.24  

159750 招商中证香港科技 ETF(QDII) 10.12  -8.31  -8.02  

513380 广发恒生科技(QDII-ETF) 10.02  -- 27.46  

513260 汇添富恒生科技 ETF 9.97  -- 33.33  

513350 
富国标普石油天然气勘探及生产精选行业

ETF(QDII) 
-2.97  -- -1.65  

159518 
嘉实标普石油天然气勘探及生产精选行业

ETF(QDII) 
-2.95  -- -5.85  

007844 华宝油气 C -2.79  45.80  86.12  

162411 华宝油气 A -2.78  47.78  -24.72  
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基金类型 代码 基金名称 
近一周 

回报率（%） 

近三年 

回报率（%） 

成立以来 

回报率（%） 

018853 
博时标普石油天然气勘探及生产精选行业指数发起

(QDII)C 人民币 
-2.45  -- -8.13  

数据截止日期：2025 年 2 月 7 日 

数据来源：济安金信基金评价中心 

注：基金收益统计剔除 ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

另外由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无净值披露

的使用最近一期净值披露数据。 
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风险提示及免责声明 

 市场有风险，投资需谨慎。基金的风险收益特性与银行存款、债券等投资工具不

同，投资人所持有的基金份额可以分享基金投资所产生的收益，也可能承担基金投资

所带来的损失，并不构成业绩保障。因此投资者需审慎评估自身的财务状况及风险承

受能力，并选择与之相匹配的基金产品进行投资。 

 基金作为一种投资工具，其过往业绩并不代表未来表现。基金净值表现的短期波

动难以预测，建议投资人不要过于关注基金的短期业绩，而是追求长期资产的长期稳

健增值。 

本报告所载的全部内容均基于已公开的市场信息，但不保证该等信息的准确性

或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资建

议。 

 


