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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2022.02.14—2022.02.18）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2022.02.14-2022.02.18）A 股整体上涨，中小 100、创业板指和科创 50

涨幅均超 2%。盘面上，两市日均成交额为 8426.64 亿，较前一周减少 696.52 亿，

两市融资余额增加，北向资金整周净流出。行业板块方面，申万一级行业中，电力

设备、有色金属及医药生物板块涨幅居前，非银金融、公用事业及银行板块跌幅居

前。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数上周上涨 0.78%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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表 1：各指数当前估值情况

指数代码 指数名称
市盈率

PE(TTM)
百分位 股息率

净资产收益率 ROE

（2021Q3）

000001 上证指数 13.42 9.56% 2.04% 8.40%

399001 深证成指 26.26 29.75% 1.14% 9.38%

399006 创业板指 53.35 23.75% 0.42% 10.65%

000300 沪深 300 13.42 12.54% 0.94% 9.44%

000010 上证 180 11.05 9.16% 2.02% 8.88%

000016 上证 50 11.15 10.14% 2.41% 8.83%

000905 中证 500 19.09 4.03% 2.62% 9.11%

000847 腾讯济安 6.93 2.34% 1.53% 8.14%

399005 中小 100 34.09 36.83% 3.72% 10.76%

数据截至日期：2022 年 2 月 18 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：指数估值百分位计算基准日为 2006 年 12 月 31 日

3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

权益市场整体上行，沪深两市两融余额增加 27.34 亿元。截至 2 月 18 日，两市

融资融券总额合计为 17167.86 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2022.02.18）
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3.2 沪股通、深股通资金流向

北向资金小幅净流出，周内累计净流出金额 23.99 亿。具体来看，沪股通资金

净买入 31.50 亿，深股通资金净卖出 55.49 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2022.02.18）

4. 债券市场回顾

货币市场方面，资金面先松后收敛。整周央行公开市场逆回购投放 500 亿元，

逆回购到期 3000 亿元；MLF 投放 3000 亿元，MLF 到期 2000 亿元，全口径公开市场

操作累计净回笼资金 1500 亿元。银行间市场资金利率分化。

债市整体上行。利率债方面，一级市场地方债发行减少，二级市场关键期限国

债及国开债到期收益率多数上行，各期限利差有所走阔；信用债方面，多数品种到

期收益率上行，信用利差有所走阔；转债方面，转债市场大幅下跌，中证转债整周

下跌 3.01%。
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5. 市场要闻

宏观经济：

2020 年 2 月 14 日晚间，证监会发布再融资新规，对发行价格、发行规模的确

定及减持限制等多方面予以放松。由于该正式稿较征求意见稿在“新老划断”使用

规则、再融资规模上进一步放宽，一经发布业界便惊呼“超预期”，有望激活市场

迅速成为“共识”。（上海证券报）

中国人民银行近日发布《2021 年第四季度中国货币政策执行报告》指出，下一

阶段，稳健的货币政策要灵活适度，加大跨周期调节力度，发挥好货币政策工具的

总量和结构双重功能，注重充足发力、精准发力、靠前发力，既不搞“大水漫灌”，

又满足实体经济合理有效融资需求，着力加大对重点领域和薄弱环节的金融支持，

实现总量稳、结构优的较好组合。业内人士表示，总体来看，报告突出了“稳增长”

“防风险”工作的重要性，在相关举措方面也都有新的提法，值得关注。（经济参

考报）

国家统计局 2 月 16 日发布数据显示，1月份 CPI 环比由上月下降 0.3%转为上涨

0.4%，同比上涨 0.9%，回落到 1%以内；PPI 同比上涨 9.1%，涨幅回落，环比下降

0.2%。1 月份核心 CPI 当月同比保持连续两月持平，而 CPI 同比继续下行说明终端

需求不足的问题仍未得到改善。同时，全球通胀压力仍然高企，主要发达国家通胀

屡创新高，未来将主要从能源价格途径向我国形成通胀输入，形成上游涨价压力，

预计未来我国的 PPI 下降通道将由陡转缓。（证券时报）

美国劳工部劳工统计局（BLS）发布 1 月生产者价格指数，显示美国通胀在新年

伊始丝毫没有缓和的势头。根据官方数据，美国 1月 PPI 环比增加 1%，也是预期值

0.5%的一倍。在连续 21 个月环比走高后，PPI 年率增速也达到 9.7%，同样高于市场

预期的 9.1%。分项中能源和食品依然是 PPI 增幅的主要来源，1 月环比走高达 2.5%

和 1.6%。服务价格环比走高 0.7%，与去年 12 月持平。（财联社）

2月 17 日凌晨，美联储最新会议纪要出炉。纪要内容显示，美联储官员们认为，

美国通胀过高，支持尽快进行一次加息，并可能加快政策紧缩步伐。这份最新纪要

所透露出的讯息，并不如市场所预期那般 “强鹰”。整体来看，这份纪要印证了市

场对于 3 月加息落地的预期，并表明加息和缩表的步伐都可能比上次快。但关于一

次加息 25 个基点还是 50 个基点，并未释放出线索，亦未提及未来缩表可能的落地

时点及规模。（上海证券报）

权益市场：

全国中小企业股份转让系统公司于 2022 年 2 月 18 日发布实施《全国中小企业

股份转让系统挂牌公司持续监管指引第 1 号——筹备发行上市》和《全国中小企业

股份转让系统挂牌公司持续监管指引第 2 号——提供担保》2 件持续监管系列指引。

（上海证券报）

债券市场：

财政部网站 2 月 14 日消息，经国务院批准，并报全国人民代表大会常务委员会

备案，财政部已提前下达 2022 年新增地方政府债务限额 17880 亿元，其中，一般债



基金周报

服 务 金 融 专 业 机 构 ， 超 越 软 件 同 业 基 准 w w w . j a j x . c o m 6

务限额 3280 亿元，专项债务限额 14600 亿元。（中国证券报）

2022 年以来，境外机构持续大手笔购入人民币债券。2月 14 日，人民银行上海

总部发布数据显示，截至 2022 年 1 月末，境外机构持有银行间市场债券 4.07 万亿

元，约占银行间债券市场总托管量的 3.5%。这意味着，今年 1 月，境外机构增持人

民币规模约为 700 亿元。（上海证券报）

财政部数据显示，1 月份共发行地方债 6989 亿元，重点投向市政及产业园区基

础设施、交通基础设施、社会事业、保障性安居工程、农林水利等领域。（上海证

券报）

2月 18 日，证监会召开 2022 年债券监管工作会议。会议总结了 2021 年的债券

监管工作，分析当前形势，研究部署了 2022 年债券监管重点工作。会议指出，面对

百年变局和世纪疫情，2021 年证监会债券条线认真贯彻党中央、国务院决策部署，

坚持稳中求进工作总基调，深入贯彻新发展理念，坚持市场化、法治化方向，扎实

推进债券市场基础制度建设、风险防范化解、公募 REITs 试点、债券市场统一执法

等工作，交易所债券市场总体保持稳定健康发展。（上海证券报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 47 只新发基金开始认购，其中混合型基金 27 只，指数型基金 3 只，

纯债型基金 7 只，二级债基金 2 只，股票型基金 1 只，FOF 产品 7只。

上周共 5 只产品发生清盘，其中，3 只为经基金持有人大会同意而终止上市，2

只为基金资产净值低于合同限制而终止上市。

2. 市场要闻

2 月 16 日，汇添富、华安、嘉实、上投摩根上报了上证科创板新一代信息技术

ETF，这是市场首现科创板行业主题基金。这意味着一旦这类产品获批，又将新增一

类布局科创板的主题基金。（中国基金报）

二、各类基金整体表现

上周权益市场整体上行，八成主动权益类基金（包括股票型、混合型及封闭式

基金）及被动权益类基金周内净值上涨；外围市场方面，全球主要市场股指全线下

跌；国际原油价格下跌，贵金属价格上涨，两成投资于海外市场的 QDII 基金近一周

净值收益上涨。

资金面先松后收敛，货基收益率较前一周略有下跌；债市整体上行，七成纯债

型和八成债券指数型基金近一周净值收益率为正；权益市场整体上行，不足一成一

级债及三成二级债产品近一周净值收益率上涨。

http://data.eastmoney.com/executive/gdzjc-jzc.html
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（一）权益类基金

上周权益市场权益市场整体上行，八成主动权益类基金（包括股票型、混合型

及封闭式基金）及被动权益类基金周内净值上涨。其中，股票型基金近一周平均净

值收益为 2.42%，混合型基金近一周平均净值收益为 1.43%，封闭式权益类基金近一

周平均净值收益为 1.35%，股票指数型基金近一周平均净值收益为 1.58%。

个基表现方面，有色金属、医疗等板块周内领涨，相关的主题行业基金或相关

板块个股持仓比例较高的产品涨幅居前；而金融、能源等板块走势较为低迷，相关

主题行业基金或重配相关板块个股的产品表现不佳。

表 2：上周各权益类基金收益表现（涨幅前 5位及跌幅前 5 位）

权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周回报

率（%）

近三年回报

率（%）

成立以来

回报率（%）

混合型

005119 银华智荟内在价值灵活配置混合 11.04 209.61 127.50

005477 长安鑫禧灵活配置混合 A 10.87 -14.32 -22.39

005478 长安鑫禧灵活配置混合 C 10.85 -14.77 -22.99

005343 长安裕盛灵活配置混合 A 10.82 22.15 14.37

005344 长安裕盛灵活配置混合 C 10.82 21.57 13.40

004099 前海开源沪港深景气行业精选灵活配置混合 -5.68 60.85 80.88

011356 华泰柏瑞港股通时代机遇混合 C -4.35 -- -10.06

011355 华泰柏瑞港股通时代机遇混合 A -4.34 -- -9.63

005844 东方人工智能主题混合 -4.04 18.55 10.86

002860 前海开源沪港深新机遇灵活配置混合 -3.77 0.99 11.98

股票型

004851 广发医疗保健股票 A 9.94 146.83 161.07

009163 广发医疗保健股票 C 9.93 -- 40.06

006265 红土创新新科技股票 9.88 264.93 283.03

000711 嘉实医疗保健股票 9.83 79.10 139.10

006228 中欧医疗创新股票 A 9.81 -- 90.74

012316 创金合信港股通成长股票 C -4.09 -- -22.44

012315 创金合信港股通成长股票 A -4.08 -- -22.18

000803 工银瑞信研究精选股票 -3.94 194.13 255.90

003233 创金合信金融地产精选股票 C -3.68 24.88 4.56

003232 创金合信金融地产精选股票 A -3.67 27.73 7.10

封闭式

501095 中银证券科技创新3年封闭运作灵活配置混合 6.72 -- -1.88

501078 广发科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 6.10 -- 129.07

501081 中欧科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 5.83 -- 82.92

501201 红土创新科技创新3年封闭运作灵活配置混合 5.31 -- 85.45

168601 汇安裕阳三年定期开放混合 5.31 131.20 132.80

161838 银华创业板两年定期开放混合 -1.89 -- -1.77

501046 财通多策略福鑫定期开放灵活配置混合 -1.72 184.43 186.62

501085 财通科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 -1.72 -- 83.71
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权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周回报

率（%）

近三年回报

率（%）

成立以来

回报率（%）

011011 融通产业趋势精选 2年封闭运作混合 -1.16 -- -10.87

160526
博时优势企业 3年封闭运作灵活配置混合

(LOF)A
-1.15 -- 59.69

指数型

（权益类）

561800 华富中证稀有金属主题 ETF 9.12 -- -5.03

562800 嘉实中证稀有金属主题 ETF 9.09 -- -12.00

159847 易方达中证医疗 ETF 7.89 -- -37.90

512170 华宝中证医疗 ETF 7.79 -- 68.21

159828 国泰中证医疗 ETF 7.68 -- -30.01

516730 浦银安盛中证证券公司 30ETF -5.00 -- -5.16

159981 建信易盛郑商所能源化工期货 ETF -4.97 -- 58.75

159993 鹏华国证证券龙头 ETF -4.82 -- 12.88

512880 国泰中证全指证券公司 ETF -4.63 22.13 5.92

512900 南方中证全指证券公司 ETF -4.63 25.80 5.22

基金中基金

（FOF）

007898 富国智诚精选 3个月 2.79 -- 47.88

012638 富国智优精选 3个月持有 A 2.23 -- -8.33

012639 富国智优精选 3个月持有 C 2.22 -- -8.47

009626 浦银安盛养老 2040 三年持有 2.12 -- -7.56

014090 中融添益进取 3个月持有 A 1.81 -- -9.52

007638 前海开源康颐平衡养老三年 -1.15 -- 8.59

007273 鹏华长乐稳健养老一年 -0.93 -- 12.07

008631 国泰民泽平衡养老目标三年 -0.64 -- 8.07

009383 人保稳进配置三个月持有 -0.62 -- 4.97

005759 中融量化精选 C -0.49 6.50 6.24

数据截止日期：2022 年 2 月 18 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

以下为本中心近期建议关注的主动权益类五星基金精选池：

表 3：济安金信权益类基金五星精选池

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 农银汇理工业 4.0 灵活配置混合 001606 工业升级

2 泰达宏利转型机遇股票 000828 景气行业

3 农银研究精选灵活配置混合 000336 个股精选

4 华安幸福生活混合 005136 消费升级

5 信诚新兴产业混合 000209 新兴产业

6 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

7 中欧明睿新常态混合 001811 产业趋势

8 广发多因子灵活配置混合 002943 因子选股

9 大成睿景灵活配置混合 001300 灵活配置
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序号 基金名称 基金代码 基金标签

10 华安逆向策略混合 040035 逆向策略

11 中欧价值智选回报混合 166019 价值发掘

12 大成新锐产业混合 001301 新锐产业

13 华安安信消费服务混合 519002 消费行业

14 交银施罗德先进制造混合 519704 高端制造

15 工银瑞信文体产业股票 001714 行业轮动

权益类基金数量及细分类较多，业绩展示不能全面反映市场概况。除上述精选

的主动权益类基金外，建议关注的主题投资基金名单如下。

表 4：济安金信权益类基金五星精选池（主题类）

基金代码 基金名称 基金类型 成立日期

002190 农银汇理新能源主题灵活配置混合 混合型 2016/03/29

003834 华夏能源革新股票 股票型 2017/06/07

001054 工银瑞信新金融股票 股票型 2015/03/19

000547 建信健康民生混合 混合型 2014/03/21

001643 汇丰晋信智造先锋股票 股票型 2015/09/30

数据来源：济安金信基金评价中心

（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

银行间市场利率分化，货基收益率较前一周略有下跌。上周货币基金平均七日

年化收益率为 1.9986%，较前一周小幅下跌 0.0799%，六成货基七日年化维持在 2%

以上，全部产品七日年化收益率低于 3%（不同份额分别计算）。

表 5：济安金信货币型基金五星精选池

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

永赢天天利货币 004545 2017/04/20 卢绮婷、胡雪骥 0.26%

博时合惠货币 004137 2017/01/13 魏桢 0.21%

鹏华金元宝货币 004776 2017/06/16 叶朝明、李可颖 0.21%

易方达现金增利货币 000621 2015/02/03 石大怿、梁莹 0.20%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

债市整体上行，七成纯债型和八成债券指数型基金近一周净值收益率为正；权

益市场整体上行，不足一成一级债及三成二级债产品近一周净值收益率上涨。其中，

纯债型基金近一周平均净值收益为-0.01%，一级债基金近一周平均净值收益为

-0.57%，二级债基金近一周平均净值收益为-0.44%，债券指数型基金近一周平均净

值收益为-0.02%。

表 6：上周各固定收益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5位）

固定收益类
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基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

纯债型

003427 建信恒远一年定期开放债券 0.30 8.95 19.72

005363 中银证券安源债券 C 0.29 7.59 8.19

006150 招商添利两年定期开放债券 0.17 27.46 34.44

004907 长安泓沣中短债债券 A 0.17 -- 14.55

000213 泰信鑫益定期开放债券 C 0.16 12.30 44.49

000081 天治可转债增强债券 C -4.90 36.26 55.20

000080 天治可转债增强债券 A -4.86 38.16 60.40

005580 光大保德信晟利债券 C -3.18 15.56 17.96

005579 光大保德信晟利债券 A -3.17 17.37 20.06

002101 创金合信转债精选债券 A -2.51 21.68 29.35

一级债

002534 华安稳固收益债券 A 0.09 15.04 80.75

040019 华安稳固收益债券 C 0.09 13.81 82.02

161716 招商双债增强债券(LOF)C 0.07 16.09 42.10

217022 招商产业债券 A 0.06 17.39 104.68

290007 泰信债券增强收益 A 0.06 15.08 61.00

008817 华宝可转债债券 C -4.27 -- 40.16

240018 华宝可转债债券 A -4.26 78.46 64.09

164206 天弘添利债券(LOF)C -3.96 56.69 74.71

009512 天弘添利债券(LOF)E -3.94 -- 40.01

320004 诺安优化收益债券 -2.83 59.21 226.89

二级债

006147 宝盈融源可转债债券 A 4.62 -- 19.47

006148 宝盈融源可转债债券 C 4.62 -- 18.59

020033 国泰民安增利债券 A 1.57 13.63 72.50

020034 国泰民安增利债券 C 1.56 12.25 66.55

001199 创金合信聚利债券 A 1.50 11.49 19.41

005461 南方希元可转债债券 -4.29 80.83 72.82

006031 南方昌元可转债债券 C -4.15 68.46 68.58

006030 南方昌元可转债债券 A -4.14 71.00 71.24

007032 平安可转债债券 A -4.04 -- 34.43

007033 平安可转债债券 C -4.04 -- 33.09

指数型

（债券）

012169 工银瑞信中债 3-5 年国开行债券指数 E 0.18 -- 3.85

011984 永赢中债-3-5 年政策性金融债指数 C 0.11 -- 1.54

009171 永赢中债-1-5 年国开行债券指数 A 0.10 -- 4.93

009172 永赢中债-1-5 年国开行债券指数 C 0.10 -- 4.69

001512 易方达中债 3-5 年期国债 0.08 8.37 24.30

008435 长信中证可转债及可交换债券 50指数 A -2.94 -- 5.28

008436 长信中证可转债及可交换债券 50指数 C -2.94 -- 4.95

511380 博时中证可转债及可交换债券 ETF -2.90 -- 17.83

511180 海富通上证投资级可转债及可交换债券 ETF -2.38 -- 10.24

009746
鹏华中债-市场隐含评级 AAA信用债(1-3 年)

指数 C
-0.26 -- -1.90

数据截止日期：2022 年 2 月 18 日
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数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

（三）QDII 基金

外围市场方面，全球主要市场股指全线下跌。2 月 17 日凌晨，美联储最新会议

纪要出炉。纪要内容显示，美联储官员们认为，美国通胀过高，支持尽快进行一次

加息，并可能加快政策紧缩步伐。美股三大指数均下跌，下跌幅度均超 1%；欧洲主

要市场股指均下跌，德股下跌超 2%；亚太地区股指均下跌，日股下跌超 2%。大宗商

品方面，国际油价下跌；贵金属方面，黄金及白银价格上涨。

截至 2 月 18 日已公布的净值数据显示，两成投资于海外市场的 QDII 基金近一

周净值收益上涨，平均涨跌幅为-0.97%。由于交易时间、交易机制等不同，投资者

在投资 QDII 基金前需充分了解其运作所面临的各项风险，审慎做出投资决策。

表 7：上周海外基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位）

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

QDII

005699 工银瑞信新经济人民币 5.68 36.71 18.47

001984 上投摩根中国生物医药 5.44 83.67 60.16

159892 华夏恒生香港上市生物科技 ETF 4.47 -- -30.52

007976 易方达黄金主题 C人民币 4.42 -- -0.25

513060 博时恒生医疗保健 ETF 4.37 -- -40.34

000103 国泰境外高收益 -8.10 -26.67 0.39

460010 华泰柏瑞亚洲企业 -4.90 55.68 39.80

007844 华宝标普油气 C人民币 -4.31 -- 30.76

162411 华宝标普油气 A人民币 -4.31 -0.38 -47.80

004998 长信全球债券人民币 -4.13 -0.82 4.15

数据截止日期：2022 年 2 月 18 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

另外由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无净值披露

的使用最近一期净值披露数据。
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风险提示及免责声明

市场有风险，投资需谨慎。基金的风险收益特性与银行存款、债券等投资工具

不同，投资人所持有的基金份额可以分享基金投资所产生的收益，也可能承担基金

投资所带来的损失，并不构成业绩保障。因此投资者需审慎评估自身的财务状况及

风险承受能力，并选择与之相匹配的基金产品进行投资。

基金作为一种投资工具，其过往业绩并不代表未来表现。基金净值表现的短期

波动难以预测，建议投资人不要过于关注基金的短期业绩，而是追求长期资产的长

期稳健增值。

本报告所载的全部内容均基于已公开的市场信息，但不保证该等信息的准确性

或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资

建议。
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