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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2021.12.27—2021.12.31）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2021.12.27-2021.12.31）A 股震荡反弹，周四、周五市场回暖拉动主要

宽基指数周线上涨，市场整体震荡偏强。盘面上，两市日均成交额为 10105.58 亿，

较前一周减少 10860.42 亿，两市融资余额持续小幅下降，北向资金整周净流入，市

场观望情绪较为浓厚。行业板块方面，申万一级行业中，社会服务、国防军工及综

合板块涨幅居前，食品饮料、煤炭及公用事业板块跌幅居前。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数上周上涨 2.64%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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表 1：各指数当前估值情况

指数代码 指数名称
市盈率

PE(TTM)
百分位 股息率

净资产收益率 ROE

（2021Q3）

000001 上证综指 13.90 10.57% 1.97% 8.40%

399001 深证成指 28.94 34.81% 1.04% 9.38%

399006 创业板指 63.26 32.69% 0.36% 10.65%

399005 中小板指 37.24 42.76% 3.81% 10.76%

000300 沪深 300 14.02 13.94% 0.88% 9.44%

000010 上证 180 11.25 9.62% 1.93% 8.88%

000016 上证 50 11.39 10.70% 2.36% 8.83%

000905 中证 500 20.36 5.68% 2.57% 9.11%

000847 腾讯济安 6.71 1.73% 1.44% 1.44%

数据截至日期：2021 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：指数估值百分位计算基准日为 2006 年 12 月 31 日

3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

权益市场整体震荡走弱，沪深两市两融余额增加 1.93 亿元。截至 12 月 31 日，

两市融资融券总额合计为 18321.90 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2021.12.31）
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3.2 沪股通、深股通资金流向

北向资金小幅净流出，周内累计净流入金额 146.69 亿。具体来看，沪股通资金

净买入 13.59 亿，深股通资金净买入 78.73 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2021.12.31）

4. 债券市场回顾

货币市场方面，为呵护年末流动性，央行适当增加公开市场逆回购投放金额，

资金面整体较为充裕。整周逆回购投放资金 6500 亿，到期逆回购 500 亿，到期国库

现金定存 700 亿，全口径公开市场操作累计净投放资金 5300 亿。银行间市场资金利

率略有回升。

债市整体延续涨势。利率债方面，十年期国债到期收益率向下突破 2.8%，其他中

短端利率也有明显下行；信用债方面，市场交投有所减少，各品种到期收益率以下

行为主；转债整体表现弱于权益市场，成交额连续下降，个券均价处于历史最高水

平。
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5. 市场要闻

宏观经济：

国家统计局 12 月 27 日公布数据显示，11 月份，全国规模以上工业企业利润同

比增长 9.0%，增速较上月回落 15.6 个百分点。这是自 2020 年 5 月以来，该项指标

首次落入个位数区间。不过，工业企业盈利情况在行业间有所改善。同时，从累计

看，前11个月，全国规模以上工业企业实现利润总额79750.1亿元，同比增长38.0%，

两年平均增长 18.9%，仍旧保持较高水平。（经济参考报）

2022 年中国人民银行工作会议召开。会议要求，2022 年稳健的货币政策要灵活

适度。综合运用多种货币政策工具，保持流动性合理充裕，增强信贷总量增长的稳

定性，加大对实体经济的支持力度，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经

济增速基本匹配。健全市场化利率形成和传导机制，推动企业综合融资成本稳中有

降、金融系统继续向实体经济让利。增强人民币汇率弹性，保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定。（中国证券报）

在中国人民银行12月30日召开的小微企业金融服务和绿色金融新闻发布会上，

人民银行货币政策司司长孙国峰表示，发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能。

结构性货币政策工具将积极做好“加法”。目前，碳减排支持工具和支持煤炭清洁

高效利用专项再贷款已顺利落地，人民银行向有关金融机构发放了第一批碳减排支

持工具资金 855 亿元。（中国证券报）

12 月 31 日，国家统计局发布数据显示，12 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）

和非制造业商务活动指数分别为50.3%和52.7%，比上月上升0.2个和0.4个百分点，

制造业 PMI 连续两月回升；综合 PMI 产出指数为 52.2%，与上月持平，三大指数均

位于扩张区间。12 月 PMI 在荣枯线上保持上升，表明中国经济全面恢复态势进一步

明确。（中国证券报）

2022 年 1 月 1 日，《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）正式生效实施。这

是中国入世以来又一次全局性开放，RCEP 生效将带来多重积极效应，有利于进一步

稳定我国外贸外资基本盘，推动产业提质升级，激发市场活力。（证券时报）

权益市场：

2022 年 1 月 1日，证监会发布《证券期货行政执法当事人承诺制度实施规定》，

以承接此前国务院发布的《证券期货行政执法当事人承诺制度实施办法》，做好制

度层面的配套衔接；并联合财政部发布第 1号公告——《证券期货行政执法当事人

承诺金管理办法》，修改“和解金”表述，并完善承诺金管理方式。（上海证券报）

上海、浙江、江西、山东、湖南、广东、四川等 7 个省份首批获准建设国家中

医药综合改革示范区。国家中医药综合改革示范区以省（自治区、直辖市）为建设

主体，鼓励在中医药服务模式、产业发展、质量监管等方面先行先试。受此消息提

振，中药板块整体涨超 5%，其中佐力药业、精华制药、同仁堂、健民集团、华润三

九、千金药业等中药股涨停，红日药业涨幅超过 14%。（上海证券报）
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债券市场：

央行、发改委公告，废止《境内金融机构赴香港特别行政区发行人民币债券管

理暂行办法》。《暂行办法》废止后，境内金融机构赴香港及香港之外的其他国家

（地区）发行本、外币债券不受影响，并且程序将更加简便、优化，在核准额度内

可自主选择具体发行区域和发行窗口。（财联社）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 28 只新发基金开始认购，其中股票型基金 1只，混合型基金 9 只，指

数型基金 10 只，封闭式基金 1 只，纯债型基金 6 只， FOF 产品 1只。

上周共 1 只产品发生清盘，因基金资产净值低于合同限制而终止上市。

2. 市场要闻

12 月 29 日晚，中国证券投资基金业协会发布 11 月证券期货经营机构私募资管

产品备案月报。数据显示，2021 年 11 月，证券期货经营机构当月共备案私募资管

产品 1308 只，设立规模 626.32 亿元。截至 2021 年 11 月底，证券期货经营机构私

募资管业务规模合计 16.83 万亿元（不含社保基金、企业年金），较上月底增加

1036.17 亿元，增长 0.62%。（经济参考报）

2021 年 ETF 产品发展势头强劲。统计数据显示，年内全市场 ETF 产品数量达 630

只，较 2020 年年底增加 272 只；基金管理规模突破 1.4 万亿元关口，较 2020 年年

底增长 15%。年内 ETF 产品数量与规模均创纪录。记者统计发现，11 只 ETF 产品斩

获超 40%收益率。（证券日报）

二、各类基金整体表现

上周权益市场震荡下行，八成主动权益类基金（包括股票型、混合型及封闭式

基金）及被动权益类基金周内净值上涨；外围市场方面，全球主要市场股指多数小

幅上行；国际原油价格持续震荡上涨，贵金属价格持续反弹，六成投资于海外市场

的 QDII 基金近一周净值收益上涨。

资金面基本维持平稳，货基收益率较前一周略有上涨；债市持续走强，超过九

成纯债型和债券指数型基金近一周净值收益率为正；权益市场震荡反弹，超过九成

一级债及二级债产品近一周净值收益率上涨。

（一）权益类基金

上周权益市场震荡下行，八成主动权益类基金（包括股票型、混合型及封闭式

基金）及被动权益类基金周内净值上涨。其中，股票型基金近一周平均净值收益为

1.25%，混合型基金近一周平均净值收益为 0.85%，封闭式权益类基金近一周平均净
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值收益为 0.80%，股票指数型基金近一周平均净值收益为 0.86%。

个基表现方面，科创成长、国防军工等板块周内领涨，相关的主题行业基金或

相关板块个股持仓比例较高的产品涨幅居前；而食品饮料、汽车等板块走势低迷，

相关主题行业基金或重配相关板块个股的产品表现不佳。

表 2：上周各权益类基金收益表现（涨幅前 5位及跌幅前 5 位）

权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周回报

率（%）

近三年回报

率（%）

成立以来

回报率（%）

混合型

005343 长安裕盛灵活配置混合 A 15.05 31.29 22.73

005344 长安裕盛灵活配置混合 C 15.04 30.74 21.71

005477 长安鑫禧灵活配置混合 A 14.77 0.76 -16.99

005478 长安鑫禧灵活配置混合 C 14.75 0.23 -17.61

009859 银华乐享混合 10.91 -- 7.83

590003 中邮核心优势灵活配置混合 -5.37 177.15 275.87

012615 东吴国企改革主题灵活配置混合 C -5.28 -- -15.02

002159 东吴国企改革主题灵活配置混合 A -5.27 20.75 -0.02

004987 诺德新享灵活配置混合 -4.91 115.45 132.94

002512 长城久润灵活配置混合 -4.56 -- 58.19

股票型

001542 国泰互联网+股票 7.76 152.43 248.73

006265 红土创新新科技股票 7.07 347.17 322.80

005927 创金合信新能源汽车主题股票 A 6.86 269.22 233.52

005928 创金合信新能源汽车主题股票 C 6.85 261.57 224.87

011146 创金合信气候变化责任投资股票 A 6.70 -- 52.11

011463 长城量化精选股票 C -5.63 -- 18.72

006926 长城量化精选股票 A -5.62 -- 62.96

013152 长信消费精选行业量化股票 C -4.40 -- -4.79

005236 银华食品饮料量化优选股票 C -4.39 223.37 163.74

005235 银华食品饮料量化优选股票 A -4.38 226.29 166.58

封闭式

005108 圆信永丰双利优选定期开放灵活配置混合 7.03 33.53 22.39

168601 汇安裕阳三年定期开放混合 6.13 181.64 182.23

501075 万家科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 A 4.32 -- 124.59

506001 万家科创板 2年定期开放混合 3.64 -- 39.13

166024 中欧恒利三年定期开放混合 3.62 81.19 47.65

005549 富国成长优选三年定期开放灵活配置混合 -1.92 62.84 25.21

007207 华夏常阳三年定期开放混合 -1.81 -- 30.54

501038 银华明择多策略定期开放混合 -1.68 176.87 139.38

008716 鹏华优质回报两年定期开放混合 -1.63 -- 43.19

501093 华夏翔阳两年定期开放混合 -1.55 -- 41.44

指数型

（权益类）

562800 嘉实中证稀有金属主题 ETF 7.73 -- -9.50

561800 华富中证稀有金属主题 ETF 7.72 -- -2.38

501007 汇添富中证互联网医疗主题指数(LOF)A 7.19 67.03 25.72
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权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周回报

率（%）

近三年回报

率（%）

成立以来

回报率（%）

501008 汇添富中证互联网医疗主题指数(LOF)C 7.18 65.19 23.79

501011 汇添富中证中药指数(LOF)A 5.74 78.38 31.84

012043 鹏华中证酒指数(LOF)C -6.08 -- 5.48

512690 鹏华中证酒 ETF -5.35 -- 160.31

515220 国泰中证煤炭 ETF -4.58 -- 97.12

161725 招商中证白酒指数(LOF)A -4.55 -- -5.47

012414 招商中证白酒指数 C -4.55 -- -5.19

基金中基金

（FOF）

009626 浦银安盛养老 2040 三年持有 2.31 -- -2.25

007898 富国智诚精选 3个月 0.89 -- 63.97

008754 泰康睿福优选配置 3个月持有期(FOF)A 0.74 -- 31.63

012638 富国智优精选 3个月持有 A 0.74 -- 1.42

008755 泰康睿福优选配置 3个月持有期(FOF)C 0.73 -- 30.29

009184 东方红颐和积极养老目标五年 -0.93 -- 23.09

008462 平安盈丰积极配置三个月持有 C(FOF) -0.88 -- 52.35

006895 兴业养老 2035C -0.88 -- 30.07

008461 平安盈丰积极配置三个月持有 A(FOF) -0.88 -- 53.89

006894 兴业养老 2035A -0.87 -- 30.92

数据截止日期：2021 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

以下为本中心近期建议关注的主动权益类五星基金精选池：

表 3：济安金信权益类基金五星精选池

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 农银汇理工业 4.0 灵活配置混合 001606 工业升级

2 泰达宏利转型机遇股票 000828 景气行业

3 农银研究精选灵活配置混合 000336 个股精选

4 华安幸福生活混合 005136 消费升级

5 信诚新兴产业混合 000209 新兴产业

6 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

7 中欧明睿新常态混合 001811 产业趋势

8 广发多因子灵活配置混合 002943 因子选股

9 大成睿景灵活配置混合 001300 灵活配置

10 华安逆向策略混合 040035 逆向策略

11 中欧价值智选回报混合 166019 价值发掘

12 大成新锐产业混合 001301 新锐产业

13 华安安信消费服务混合 519002 消费行业

14 交银施罗德先进制造混合 519704 高端制造

15 工银瑞信文体产业股票 001714 行业轮动
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权益类基金数量及细分类较多，业绩展示不能全面反映市场概况。除上述精选

的主动权益类基金外，建议关注的主题投资基金名单如下。

表 4：济安金信权益类基金五星精选池（主题类）

基金代码 基金名称 基金类型 成立日期

002190 农银汇理新能源主题灵活配置混合 混合型 2016/03/29

003834 华夏能源革新股票 股票型 2017/06/07

001054 工银瑞信新金融股票 股票型 2015/03/19

000547 建信健康民生混合 混合型 2014/03/21

001643 汇丰晋信智造先锋股票 股票型 2015/09/30

数据来源：济安金信基金评价中心

（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

银行间市场利率小幅上行，货基收益率较前一周略有上涨。上周货币基金平均

七日年化收益率为 2.4297%，较前一周小幅上涨 0.1790%，九成货基七日年化维持在

2%以上，29 只产品七日年化收益率高于 3%（不同份额分别计算）。

表 5：济安金信货币型基金五星精选池

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

永赢天天利货币 004545 2017/04/20 卢绮婷、胡雪骥 0.26%

博时合惠货币 004137 2017/01/13 魏桢 0.21%

鹏华金元宝货币 004776 2017/06/16 叶朝明、李可颖 0.21%

易方达现金增利货币 000621 2015/02/03 石大怿、梁莹 0.20%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

债市持续走强，超过九成纯债型和债券指数型基金近一周净值收益率为正；权

益市场震荡反弹，超过九成一级债及二级债产品近一周净值收益率上涨。其中，纯

债型基金近一周平均净值收益为 0.16%，一级债基金近一周平均净值收益为 0.31%，

二级债基金近一周平均净值收益为 0.43%，债券指数型基金近一周平均净值收益为

0.23%。

表 6：上周各固定收益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5位）

固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

纯债型

008580 九泰久嘉纯债 3个月定期开放债券 A 1.71 -- 17.91

008581 九泰久嘉纯债 3个月定期开放债券 C 1.70 -- 17.24

000372 中银惠利纯债半年定期开放债券 1.01 13.95 57.71

002405 光大保德信中高等级债券 A 0.98 40.05 39.97

002406 光大保德信中高等级债券 C 0.97 38.41 37.55
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固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

002586 金鹰添利中长期信用债债券 A -0.59 25.14 33.90

008118 嘉实民企精选一年定期开放债券 -0.57 -- 1.28

002587 金鹰添利中长期信用债债券 C -0.52 24.53 33.00

006510 国联安增盈纯债债券 C -0.51 -- 8.58

006509 国联安增盈纯债债券 A -0.43 -- 8.86

一级债

162712 广发聚利债券(LOF)A 0.99 13.33 114.12

007235 广发聚利债券(LOF)C 0.98 -- 11.42

240018 华宝可转债债券 A 0.97 114.41 81.37

008817 华宝可转债债券 C 0.97 -- 54.97

164206 天弘添利债券(LOF)C 0.93 65.24 83.26

163003 长信利鑫债券(LOF)C -0.31 14.82 24.39

163008 长信利鑫债券(LOF)A -0.29 16.00 25.58

290009 泰信债券周期回报 -0.18 9.59 68.07

161506 银河通利债券(LOF)C -0.15 13.92 94.36

161505 银河通利债券(LOF)A -0.15 14.78 105.45

二级债

006147 宝盈融源可转债债券 A 3.88 -- 29.29

006148 宝盈融源可转债债券 C 3.87 -- 28.38

003254 前海开源鼎裕债券 A 3.10 18.37 115.82

003255 前海开源鼎裕债券 C 3.09 17.51 117.44

008897 上银可转债精选债券 1.84 -- 9.74

008044 博远增强回报债券 A -0.76 -- 9.10

008045 博远增强回报债券 C -0.76 -- 8.19

003093 华商丰利增强定期开放债券 C -0.55 102.61 79.51

003092 华商丰利增强定期开放债券 A -0.48 105.14 83.39

162210 泰达宏利集利债券 A -0.45 22.74 119.05

指数型

（债券）

008054 汇添富中债 7-10 年国开行债券指数 A 0.53 -- 5.28

510080 长盛全债指数增强 0.52 37.41 335.46

008055 汇添富中债 7-10 年国开行债券指数 C 0.52 -- 5.03

006961 南方中债 7-10 年国开行债券指数 A 0.51 -- 15.44

006962 南方中债 7-10 年国开行债券指数 C 0.51 -- 15.14

008435 长信中证可转债及可交换债券 50指数 A -0.15 -- 8.48

008436 长信中证可转债及可交换债券 50指数 C -0.15 -- 8.15

009743 鹏华中债-0-3 年 AA+优选信用债指数 C -0.13 -- 2.03

009746
鹏华中债-市场隐含评级 AAA信用债(1-3 年)

指数 C
-0.13 -- -0.44

009745
鹏华中债-市场隐含评级 AAA信用债(1-3 年)

指数 A
-0.13 -- -0.74

数据截止日期：2021 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。
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（三）QDII 基金

外围市场方面，全球主要市场股指多数小幅上涨，新兴市场表现略好于发达市

场。美国就业数据持续好转，美股三大指数小幅波动，中概股出现低位反弹；欧洲

主要市场股指全线上行；亚太地区除韩国综合指数整周跌超 1%外，其他主要市场股

指均收涨。大宗商品方面，美国原油库存持续下降，国际油价持续震荡上涨；贵金

属方面，黄金及白银价格持续反弹，但整体仍震荡偏弱。

截至 12 月 31 日已公布的净值数据显示，六成投资于海外市场的 QDII 基金近一

周净值收益上涨，平均涨跌幅为 0.17%。由于交易时间、交易机制等不同，投资者

在投资 QDII 基金前需充分了解其运作所面临的各项风险，审慎做出投资决策。

表 7：上周海外基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位）

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

QDII

160723 嘉实原油 4.08 8.47 3.99

161129 易方达原油 A人民币 3.72 -1.96 -11.10

003321 易方达原油 C人民币 3.72 -4.08 -13.76

501018 南方原油 A 3.58 0.13 -9.83

006476 南方原油 C 3.58 -0.56 -35.04

161127 易方达标普生物科技人民币 A -4.09 37.38 49.61

012866 易方达标普生物科技人民币 C -4.09 -- -10.03

008284 易方达全球医药行业人民币 -4.00 -- 17.02

270023 广发全球精选人民币 -3.21 125.86 299.75

241001 华宝海外中国成长 -3.07 14.81 67.40

数据截止日期：2021 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

另外由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无净值披露

的使用最近一期净值披露数据。
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风险提示及免责声明

市场有风险，投资需谨慎。基金的风险收益特性与银行存款、债券等投资工具

不同，投资人所持有的基金份额可以分享基金投资所产生的收益，也可能承担基金

投资所带来的损失，并不构成业绩保障。因此投资者需审慎评估自身的财务状况及

风险承受能力，并选择与之相匹配的基金产品进行投资。

基金作为一种投资工具，其过往业绩并不代表未来表现。基金净值表现的短期

波动难以预测，建议投资人不要过于关注基金的短期业绩，而是追求长期资产的长

期稳健增值。

本报告所载的全部内容均基于已公开的市场信息，但不保证该等信息的准确性

或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资

建议。
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