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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2020. 12.28—2020.12.31）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2020.12.28-2020.12.31）为节前最后一个交易周，主要股指均大幅上涨。

市场流动性宽松状态好于预期，且疫情未由于温度下降而出现大规模反复，随着疫

苗持续推进，疫情对经济的影响程度正在逐渐减弱。具体来看，申万一级行业中，

食品饮料、休闲服务及非银金融板块近一周涨幅居前，采掘、钢铁及公用事业板块

近一周跌幅居前。临近年底，两市交投较为清淡，不过板块轮动行情可能逐渐进入

下半场，市场震荡分化将带来更多结构性机会。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周上涨 0.04%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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表 1：各指数当前估值情况

指数代码 指数名称
市盈率

PE(TTM)
百分位 股息率

净资产收益率

ROE

000001 上证综指 16.10 15.24% 2.02% 7.31%

399001 深证成指 32.19 40.95% 0.93% 8.72%

399006 创业板指 64.39 33.70% 0.38% 11.11%

399005 中小板指 34.81 38.19% 0.80% 10.59%

000010 上证 180 16.10 18.77% 1.93% 8.07%

000016 上证 50 13.69 15.29% 2.33% 7.87%

000300 沪深 300 14.22 17.53% 2.45% 8.02%

000905 中证 500 28.22 15.92% 1.23% 5.99%

000847 腾讯济安 7.28 3.28% 3.58% 9.54%

数据截至日期：2020 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：指数估值百分位计算基准日为 2006 年 12 月 31 日

3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

权益市场震荡走强，沪深两市两融余额小幅增加 76.27 亿元。截至 12 月 31 日，

两市融资融券总额合计为 16190.07 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.12.31）
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3.2 沪股通、深股通资金流向

上周北向资金持续净流入，累计净流入金额 105.03 亿。具体来看，沪股通资金

净买入 11.61 亿，深股通资金净买入 93.43 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.12.31）

4. 债券市场回顾

货币市场方面，央行增大逆回购投放力度，叠加财政投放迎来高峰，跨年流动

性相当宽松。整周央行逆回购投放资金 1700 亿，到期逆回购 400 亿，周内累计净投

放资金 1300 亿。银行间市场利率不断下行，DR001 及 DR007 报价均为 2014 年以来

最低值。

债市出现大幅反弹，受益于资金面宽松，短端利率明显下行。利率债收益率普

遍下行，期限利差再度走阔，具体来看 1 年期国债收益率下行 14bp，1 年期国开债

收益率下行 17bp，10 年期国债收益率下行 4bp，10 年期国开债收益率下行 6bp；信

用债收益率以下行为主，信用利差多数上行，AAA 级企业债收益率平均下行 5bp，AA

级企业债收益率下行 1bp；转债受权益市场走强带动涨幅明显，成交量有所放大，

中证转债指数周内涨幅 1.19%。
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5. 市场要闻

宏观经济：

国家统计局 27 日公布数据显示，1 至 11 月份，规模以上工业企业利润同比增

长 2.4%，增速比 1 至 10 月份加快 1.7 个百分点。国家统计局工业司高级统计师朱

虹解读称，供需两端稳步向好，企业生产经营状况不断改善，呈现持续稳定恢复的

良好态势。工业企业累计利润增速继 10 月份实现由负转正后稳步回升。从单月增速

来看，11 月份，规模以上工业企业利润同比增长 15.5%，增速比 10 月份回落 12.7

个百分点。工业企业利润单月增速已经连续 7 个月保持正增长。（上海证券报）

12 月 31 日国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布了中国采

购经理指数（PMI 指数）。对此，国家统计局服务业调查中心高级统计师赵庆河表

示，12 月份，我国经济恢复向好势头继续巩固，中国制造业采购经理指数、非制造

业商务活动指数和综合PMI产出指数分别为51.9%、55.7%和 55.1%，虽低于上月0.2、

0.7 和 0.6 个百分点，但均继续位于年内较高运行水平，连续 10 个月保持在荣枯线

以上。（证券日报）

权益市场：

12 月 26 日，第十三届全国人大常委会第二十四次会议审议通过了刑法修正案

（十一），并将于 2021 年 3 月 1 日起正式施行。此次刑法修改与以信息披露为核心

的注册制改革相适应，与证券法修改相衔接，大幅提高了对欺诈发行、信息披露造

假等 4 类证券期货犯罪的刑事惩戒力度。证监会 26 日在官方网站发文祝贺“刑法修

正案”通过，指出“刑法修正案”表明了国家“零容忍”打击证券期货犯罪的坚定

决心。（上海证券报）

根据全国中小企业股份转让系统（新三板）最新数据，截至 12 月 27 日，今年

以来有 636 家挂牌公司在新三板完成股票发行融资，累计发行股票金额超过 320 亿

元。截至 12 月 25 日，新三板挂牌公司总计 8189 家。（新华社）

12 月 29 日，国务院国有企业改革领导小组办公室副主任、国务院国资委副主

任翁杰明在“深化供给侧结构性改革推动企业高质量发展”媒体通气会上表示对存

在长期不分红、应收款金额大或时间长等问题的央企参股股权，积极与控股股东或

参股企业沟通协商，加强财务管控和运行监测，切实防范经营风险。下一步，国资

委将持续深入推进中央企业强化参股管理，不断提升参股经营投资水平，提高国有

资本配置效率，促进混合所有制经济健康发展，有效推动供给侧结构性改革，推进

企业高质量发展。（证券日报）

债券市场：

为推动公司信用类债券信息披露规则统一，完善公司信用类债券信息披露制

度，促进我国债券市场持续健康发展，中国人民银行会同国家发展改革委、证监会

12 月 28 日联合发布《公司信用类债券信息披露管理办法》，自 2021 年 5 月 1日施

行。《办法》首次统一公司信用类债券各环节的信息披露要求，有利于统一公司信

用类债券信息披露标准、优化信息披露流程和要求、增强信息披露公开透明度，对

于完善债券市场基础制度、推动债券市场持续健康发展具有十分重要的意义。围绕
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投资者关心的债券违约、债券本息未能兑付、企业进入破产程序等特殊状态，《办

法》明确了特殊状态下的信息披露要求。（上海证券报）

12 月 28 日，交易商协会发布《外国政府类机构和国际开发机构债券业务指引

（试行）》，明确了外国政府类机构、国际开发机构熊猫债的注册发行流程、信息

披露要求、中介机构管理等。同时，交易商协会还发布了《境外非金融企业债务融

资工具业务指引（2020 版）》。两项指引的发布，将进一步促进熊猫债业务规范化

发展，提升银行间市场开放水平，树立中国债券市场的良好形象。（上海证券报）

据证监会网站 12 月 31 日消息，为落实新证券法的规定，完善可转换公司债券

各项制度，防范风险，保护投资者合法权益，证监会近日发布《可转换公司债券管

理办法》。近期个别可转债被过分炒作，暴露出制度规则与产品属性不完全匹配的

问题，有必要尽快出台专门规范可转债的规章，对其进行系统规制。此次发布的《管

理办法》共 23 条，涵盖交易转让、信息披露、转股、赎回、回售、受托管理、监管

处罚、规则衔接等内容。（上海证券报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 18 只新发基金开始认购，截至 12 月 31 日累计募集份额 4.29 亿，其

中混合型 6 只，股票型 3 只，封闭式 1 只，指数型 3 只，纯债型 2只，二级债 3 只。

上周共 70 只基金清盘终止，其中，67 只为分级基金子基金，至此全部存量的

分级基金均转型完毕；此外浦银安盛季季添利债券经基金持有人大会投票决议终止；

农银汇理区间策略混合、大摩新趋势混合因基金资产净值低于合同限制而终止。

2. 市场要闻

近日，人力资源社会保障部印发《关于调整年金基金投资范围的通知》（以下

简称《通知》），并配套印发《关于印发调整年金基金投资范围有关问题政策释义

的通知》，对年金基金投资范围作出调整，促进年金市场健康发展，实现年金基金

资产保值增值。《通知》规定了年金基金财产的新投资范围，限于境内投资和我国

香港市场投资。其中，境内投资范围包括银行存款，标准化债权类资产，债券回购，

信托产品，债权投资计划，公开募集证券投资基金，股票，股指期货，国债期货，

养老金产品。我国香港市场投资指年金基金通过股票型养老金产品或公开募集证券

投资基金，投资港股通标的股票。另外《通知》还明确，投资股票、股票基金、混

合基金、股票型养老金产品（含股票专项型养老金产品）等权益类资产的比例，合

计不得高于投资组合委托投资资产净值的 40%，投资比例上限提高了 10 个百分点。

按现有年金市场规模测算，本次权益比例上限的提高，理论上将为资本市场带来

3000 亿元的增量资金，养老保险体系和资本市场的良性互动进一步加强。（证券日

报）

中国基金业协会近日公告称，根据《关于实施<公开募集证券投资基金销售机

构监督管理办法>的规定》及《公开募集证券投资基金宣传推介材料管理暂行规定》，

协会配套制定了《公开募集证券投资基金客户维护费揭示格式文本》和《公开募集
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证券投资基金风险揭示书格式文本》。

关于《客户维护费格式文本》，协会强调，基金销售机构在进行公开募集证券

投资基金客户维护费水平揭示时，应确保揭示信息的真实性、准确性、完整性，不

得存在虚假揭示、误导性陈述及重大遗漏的行为。同时开展线上及线下销售活动时，

应确保线上及线下揭示格式与内容的统一。应向全体投资人进行信息揭示，不得区

别对待投资人。基金销售机构在投资人提交申购（认购）申请前，可参照《客户维

护费格式文本》以适当方式向投资人揭示客户维护费水平，并就客户维护费的定义

进行说明。基金发生转托管时，新的基金销售机构可参照《客户维护费格式文本》，

主动向投资人揭示客户维护费水平。（证券日报）

二、各类基金整体表现

上周权益市场大幅上行，超过九成主动权益类基金（包括股票型、混合型及封

闭式基金）及被动权益类基金周内净值上涨；外盘方面，欧美及亚太市场主要股指

全线收涨，原油及贵金属回升，超过七成投资于海外市场的 QDII 基金近一周净值收

益上涨。

资金面超预期宽松，银行间市场利率不断下行，货基收益率较前一周再次回升；

债市延续强势，超过九成债券型基金近一周收益率为正。

（一）权益类基金

上周权益市场大幅上行，超过九成主动权益类基金（包括股票型、混合型及封

闭式基金）及被动权益类基金周内净值上涨。其中，股票型基金近一周平均净值收

益为 4.07%，混合型基金近一周平均净值收益为 3.11%，封闭式权益类基金近一周平

均净值收益为 3.21%，股票指数型基金近一周平均净值收益为 3.58%。

个基表现方面，板块结构性分化持续，酿酒、军工及新能源板块涨幅明显，相

关的主题行业基金或相关板块个股持仓比例较高的产品涨幅居前；而采掘、钢铁等

板块走弱，相关主题行业基金或重配相关板块个股的产品跌幅居前。

表 2：上周各权益类基金收益表现（涨幅前 5位及跌幅前 5 位）

权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

混合型

010106 华夏核心科技 6个月定期开放混合 A 11.16 -- 12.92

010107 华夏核心科技 6个月定期开放混合 C 11.14 -- 12.70

004557 北信瑞丰鼎丰灵活配置混合 10.13 -- 32.56

000535 长盛航天海工装备灵活配置混合 9.09 58.05 156.31

009768 创金合信汇悦一年定期开放混合 A 8.90 -- 20.59

009687 华夏磐利一年定期开放混合 C -2.91 -- 8.24
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权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

009686 华夏磐利一年定期开放混合 A -2.90 -- 8.42

164403
前海开源沪港深农业主题精选灵活配置混

合(LOF)
-1.33 41.80 60.41

690003 民生加银精选混合 -0.96 -17.27 3.00

001791 大成绝对收益策略混合 A -0.94 -0.11 -5.30

股票型

003834 华夏能源革新股票 8.77 148.21 170.30

008084 海富通先进制造股票 C 7.70 -- 19.20

008085 海富通先进制造股票 A 7.70 -- 19.69

002289 华商改革创新股票 7.61 -- 95.29

009240 泰康蓝筹优势一年持有期股票 7.43 -- 16.81

009775 汇丰晋信中小盘低波动策略股票 C 0.29 -- -6.12

000960 招商医药健康产业股票 0.29 181.60 206.10

009658 汇丰晋信中小盘低波动策略股票 A 0.31 -- -5.83

006138 国联安价值优选股票 0.86 -- 90.44

009898 民生加银医药健康股票 1.16 -- 3.01

封闭式

501201
红土创新科技创新3年封闭运作灵活配置混

合
11.45 -- 47.64

006977 农银汇理海棠三年定期开放混合 11.12 -- 176.27

168601 汇安裕阳三年定期开放混合 9.39 -- 80.02

501093 华夏翔阳两年定期开放混合 6.99 -- 79.20

501079 大成科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 6.83 -- 110.03

009911 长信价值蓝筹两年定期开放灵活配置混合 C -1.04 -- 1.23

005392 长信价值蓝筹两年定期开放灵活配置混合 A -1.01 -- 21.56

161838 银华创业板两年定期开放混合 -0.04 -- -5.19

指数型

（股票）

164402 前海开源中航军工指数分级 9.10 54.07 17.58

512670 鹏华中证国防 ETF 8.62 -- 106.72

512710 富国中证军工龙头 ETF 8.44 -- 81.21

160643 鹏华中证空天一体军工指数(LOF)A 8.29 69.81 57.60

160630 鹏华中证国防指数分级 8.04 68.45 30.52

510880 华泰柏瑞上证红利 ETF -0.35 -0.40 119.02

数据截止日期：2020 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。
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以下为本中心近期建议关注的权益类五星基金精选池：

表 3：济安金信权益类基金五星精选池

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 招商行业精选股票 000746 行业精选

2 工银瑞信战略转型主题股票 000991 产业升级

3 融通行业景气 A/B 161606 景气成长

4 广发创新升级灵活配置混合 002939 创新升级

5 广发新兴产业精选灵活配置混合 A 002124 新兴产业

6 前海开源沪港深优势精选灵活配置混合 001875 灵活配置

7 广发小盘成长混合(LOF) 162703 科技成长

8 富国创新科技混合 002692 创新科技

9 富国低碳新经济混合 001985 低碳经济

10 华安沪港深外延增长灵活配置混合 161616 外延增长

11 国投瑞银新兴产业混合(LOF) 161219 新兴产业

12 鹏华外延成长灵活配置混合 001222 外延成长

13 工银瑞信文体产业股票 001714 行业轮动

14 交银施罗德经济新动力混合 519778 创新发展

15 交银定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

权益类基金数量及细分类较多，业绩展示不能全面反映市场概况。除上述精选

的混合型基金外，建议关注的主题类权益基金名单如下。

表 4：济安金信权益类基金五星精选池（主题类）

基金代码 基金名称 基金类型 成立日期

001717 工银瑞信前沿医疗股票 股票型 2016/02/03

000727 融通健康产业灵活配置混合 混合型 2014/12/25

001171 工银瑞信养老产业股票 股票型 2015/04/28

519915 富国消费主题混合 混合型 2014/12/12

001679 前海开源中国稀缺资产灵活配置混合 混合型 2015/09/10

数据来源：济安金信基金评价中心

（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

资金面超预期宽松，银行间市场利率不断下行，货基收益率较前一周再次回升。

上周货币基金平均七日年化收益率为 2.7189%，较前一周上升 0.1380%，超过九成基

金七日年化维持在 2%以上，9 只产品七日年化收益率超过 4%（不同份额分别计算）。

表 5：济安金信货币型基金五星精选池

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

金鹰现金增益交易货币 B 004373 2017/03/20 刘丽娟、黄倩倩 0.37%
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鹏华金元宝货币 004776 2017/06/06 叶朝明、李可颖 0.21%

国金众赢货币 001234 2015/06/05 徐艳芳 0.32%

易方达现金增利货币 B 000621 2015/02/03 石大怿、梁莹 0.20%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

债市大幅走强，利率债及信用债到期收益率普遍下行，期限利差走阔，信用利

差有所上升；转债市场回暖。超过九成债券型基金近一周收益率为正，其中，纯债

型基金近一周平均净值收益为 0.22%，一级债基金近一周平均净值收益为 0.60%，二

级债基金近一周平均净值收益为 1.20%，债券指数型基金近一周平均净值收益为

0.33%。

表 6：上周各固定收益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5位）

固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

纯债型

000298 中海纯债债券 A 2.96 14.47 30.58

000299 中海纯债债券 C 2.95 13.04 27.41

002101 创金合信转债精选债券 A 2.22 -- 14.80

002102 创金合信转债精选债券 C 2.21 -- 13.94

000080 天治可转债增强债券 A 2.20 36.36 48.90

009407 格林泓远纯债债券 A -0.70 -- 5.73

009408 格林泓远纯债债券 C -0.69 -- -2.71

000316 中海瑞利六个月定期开放债券 -0.67 -- 0.75

006019 广发景智纯债债券 -0.35 -- 7.42

006653 南方畅利定期开放债券 -0.27 -- 12.65

一级债

000014 华夏聚利债券 4.10 41.67 67.24

320004 诺安优化收益债券 3.25 45.89 184.64

000047 华夏双债增强债券 A 2.71 40.42 96.48

000048 华夏双债增强债券 C 2.69 39.20 92.36

164206 天弘添利债券(LOF)C 2.34 20.20 26.93

二级债

001045 华夏可转债增强债券 A 5.12 57.78 58.10

005793 华富可转债债券 4.42 -- 30.45

006482 广发可转债债券 A 4.42 -- 48.38

006483 广发可转债债券 C 4.41 -- 50.59

310518 申万菱信可转债债券 4.37 32.51 97.34

003237 信诚惠盈债券 C -4.92 1.59 4.21

003236 信诚惠盈债券 A -4.91 2.20 4.99

006189 国金量化添利定期开放债券 -0.39 -- 9.16
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固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

006655 华泰紫金季季享定期开放债券 C 0.02 -- 9.57

006654 华泰紫金季季享定期开放债券 A 0.03 -- 10.21

指数型

（债券）

009746
鹏华中债-市场隐含评级 AAA 信用债(1-3

年)C
2.67 -- 5.73

009745
鹏华中债-市场隐含评级 AAA 信用债(1-3

年)A
2.63 -- 5.29

511380 博时中证可转债及可交换债券 ETF 1.70 -- 3.66

008403 中泰中证可转债及可交换债券指数 C 1.67 -- 2.37

008402 中泰中证可转债及可交换债券指数 A 1.67 -- 2.67

数据截止日期：2020 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

（三）QDII 基金

外围市场方面，美国疫苗注射计划推行对资本市场有所提振，三大指数均有所

上行；中欧投资协定正式落地利好欧洲主要股指；亚太地区主要市场股指均明显收

涨。大宗商品方面，国际油价小幅回升；贵金属方面，金、银价格均上涨。

截至 12 月 31 日已公布的净值数据显示，超过七成投资于海外市场的 QDII 基金

近一周净值收益上涨，平均涨跌幅为 1.04%。由于交易时间、交易机制等不同，投

资者在投资 QDII 基金前需充分了解其运作所面临的各项风险，审慎做出投资决策。

表 7：上周海外基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位）

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

QDII

501021 华宝香港中小(QDII-LOF)A 4.53 22.24 74.14

006127 华宝香港中小(QDII-LOF)C 4.51 —— 17.24

002891 华夏移动互联混合(QDII)人民币 3.90 131.59 161.00

513520 华夏野村日经 225ETF(QDII) 3.80 —— 28.39

377016 上投摩根亚太优势混合(QDII) 3.79 36.88 9.50

161127 易方达标普生物科技人民币(QDII-LOF) -4.72 56.68 92.69

001092 广发生物科技指数(QDII) -2.82 30.91 24.10

161620 融通核心价值混合(QDII) -2.24 22.50 9.15

007844 华宝标普油气上游股票(QDII-LOF)人民币 C -1.25 —— -25.91

162411 华宝标普油气上游股票(QDII-LOF)人民币 A -1.24 -51.29 -70.58
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数据截止日期：2020 年 12 月 31 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

另外由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无净值披露

的使用最近一期净值披露数据。
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风险提示及免责声明

市场有风险，投资需谨慎。基金的风险收益特性与银行存款、债券等投资工具

不同，投资人所持有的基金份额可以分享基金投资所产生的收益，也可能承担基金

投资所带来的损失，并不构成业绩保障。因此投资者需审慎评估自身的财务状况及

风险承受能力，并选择与之相匹配的基金产品进行投资。

基金作为一种投资工具，其过往业绩并不代表未来表现。基金净值表现的短期

波动难以预测，建议投资人不要过于关注基金的短期业绩，而是追求长期资产的长

期稳健增值。

本报告所载的全部内容均基于已公开的市场信息，但不保证该等信息的准确性

或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资

建议。
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