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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2020. 10.12—2020.10.16）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2020.10.12-2020.10.16）两市高开震荡，节后避险资金及北向资金回流，

市场如期反弹，但快速拉升后高位结构性震荡，板块及个股间有所分化；盘面上金

融板块出现领涨，后续市场风格可能持续向顺周期低估值板块转换。行业板块方面，

申万一级行业中，纺织服装、银行及采掘行业近一周涨幅居前，休闲服务、电子及

房地产板块近一周跌幅居前。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周上涨 2.83%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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表 1：各指数当前估值情况

指数代码 指数名称
市盈率

PE(TTM)
百分位 股息率

净资产收益率

ROE

000001 上证综指 15.96 14.93% 2.10% 4.36%

399001 深证成指 32.77 42.04% 0.99% 5.33%

399006 创业板指 67.89 36.86% 0.42% 6.83%

399005 中小板指 37.36 42.99% 0.86% 6.41%

000010 上证 180 15.24 16.77% 2.10% 4.97%

000016 上证 50 12.94 13.55% 2.52% 4.87%

000300 沪深 300 12.25 12.78% 2.84% 4.93%

000905 中证 500 33.07 22.24% 1.19% 3.29%

000847 腾讯济安 13.12 19.07% 1.88% 6.40%

数据截至日期：2020 年 10 月 16 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：指数估值百分位计算基准日为 2006 年 12 月 31 日

3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

权益市场快速拉升后震荡盘整，节前资金避险回流，沪深两市两融余额增加

356.81 亿元。截至 10 月 16 日，两市融资融券总额合计为 15212.40 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.10.16）
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3.2 沪股通、深股通资金流向

上周北向资金明显回流，两市累计净流入金额 111.19 亿，具体来看，沪股通资

金净买入 72.39 亿，深股通资金净买入 38.81 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.10.16）

4. 债券市场回顾

资金方面，随着货币政策正常化，流动性边际有所收紧，但央行连续增量续作

MLF，呵护中期流动性意图明显。上周央行逆回购投放资金 1000 亿，到期资金 7700

亿，MLF 投放资金 5000 亿，到期资金 2000 亿，累计公开市场操作净回笼资金 3700

亿，银行间市场利率小幅上行。

长假前后经济持续向好，债市再次走弱，利率债各期限利差走阔，1 年期国债

收益率上行 5bp，1 年期国开债收益率基本持平，10 年期国债收益率上行 7bp，10

年期国开债收益率上行 5bp；信用债收益率小幅下行，等级利差及期限利差有所分

化，AAA 级企业债收益率平均下行 5bp，AA 级企业债收益率下行 2bp；转债整体上行，

中证转债指数整周上涨 1.59%，日均成交量及新债发行速度均有所提升。
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5. 市场要闻

宏观经济：

国际货币基金组织（IMF）13 日发布《世界经济展望报告》，预计 2020 年全球

经济将萎缩 4.4%；中国经济将增长 1.9%，是全球唯一实现正增长的主要经济体。报

告表示疫情带来的衰退对全球经济造成严重伤害，全球经济复苏前路漫长且易受挫

折。2021 年全球经济虽有望增长 5.2%，但与 6 月份预测相比下调了 0.2 个百分点。

具体来看，今年发达经济体经济将萎缩 5.8%，新兴市场和发展中经济体经济将萎缩

3.3%。其中，美国经济将萎缩 4.3%，欧元区经济将萎缩 8.3%，日本经济将萎缩 5.3%，

均较 6 月份有所上调。印度经济将萎缩 10.3%，较 6 月份下调了 5.8 个百分点。（新

华社）

央行 14 日公布数据显示，初步统计，2020 年前三季度社会融资规模增量累计

为 29.62 万亿元，比上年同期多 9.01 万亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款

增加 16.69 万亿元，同比多增 2.79 万亿元。9 月末，广义货币（M2）余额 216.41

万亿元，同比增长 10.9%，增速分别比上月末和上年同期高 0.5 个和 2.5 个百分点；

狭义货币（M1）余额 60.23 万亿元，同比增长 8.1%，增速分别比上月末和上年同期

高 0.1 个和 4.7 个百分点；流通中货币（M0）余额 8.24 万亿元，同比增长 11.1%。

前三季度净投放现金 5181 亿元。（上海证券报）

10月 14日，中华人民共和国财政部在香港特别行政区发行60亿美元主权债券。

其中，3 年期 12.5 亿美元，发行收益率为 0.425%；5 年期 22.5 亿美元，发行收益

率为 0.604%；10 年期 20 亿美元，发行收益率为 1.226%%；30 年期 5 亿美元，发行

收益率为 2.310%。财政部表示，本次发行美元主权债券是财政部 2017 年重启美元

主权债券发行后连续第四年发行，也是近年来首次采用 Reg S 和 144A 双规则发行，

国际评级公司给予了信用评级。从发行情况看，投资者认购踊跃，订单规模达到发

行量的 4.7 倍，所有期限债券均实现负 5-10 个基点的新发行溢价。此次发行新引入

了美国境内合格投资者，进一步扩宽了投资者群体，国际组织、中央银行及区域货

币当局投资踊跃，养老基金、商业银行、保险公司、资管公司、基金公司等积极参

与了发行，并在地域和类型上体现出良好的分布。（上海证券报）

权益市场：

证监会上市公司监管部主任李明 12 日表示，到今年 8 月底，上市公司股票质押

融资的余额比最高峰下降超过 1/4，第一大股东质押比例超过 80%的高比例质押公司

降到了 380 家左右，较最高峰减少了近一半，主要风险指标都呈现出趋势性好转的

态势。（新华社）

安永 15 日发布报告显示， 2020 年第三季度，受活跃的市场流动性影响，IPO

市场一改以往同期增长缓慢的局面，出现大幅回升，筹资额为近 20 年同期最高，交

易数量创下近 20 年同期第二高。从全球来看，今年迄今为止的 IPO 活动有所提速，

交易数量达 872 宗，增长 14%；同时筹资额增长 43%，达 1653 亿美元。（上海证券

报）

10 月 16 日，上交所正式发布《上海证券交易所上市公司自律监管规则适用指

引第 2 号——纪律处分实施标准》。上交所相关负责人表示，这是上交所首次对外
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公开纪律处分的具体标准，旨在推动提高上市公司质量，落实新证券法要求，强化

精准监管，同时进一步提升监管透明度，规范监管履职行为。（上海证券报）

债券市场：

中央国债登记结算有限责任公司最新数据显示，9 月境外机构债券托管面额为

25960.55 亿元，同比上涨 44.66%，相较上年末上涨 38.31%。这是境外机构投资者

连续第 22 个月增持中国债券。10 月 10 日，中国人民银行上海总部数据显示，截至

2020 年 9 月末，境外机构持有银行间市场债券 2.94 万亿元，较 8 月末增加 1374.59

亿元，约占银行间债券市场总托管量的 3.0%。（经济参考报）

财政部最新数据显示，今年前三季度，地方政府债券累计发行 56789 亿元，同

比增长超三成。其中，新增债券累计发行完成全年发行计划的 91%。中国财政预算

绩效专委会副主任委员张依群接受上海证券报记者采访时表示，在政府要求加快发

行地方债及尽快形成实物工作量的背景下，预计四季度专项债等投资效果将进一步

显现，不仅促进地方固定资产投资，也将帮助经济运行恢复程度持续提升。（上海

证券报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 21 只新发基金开始认购，其中混合型 18 只，指数型 1 只，二级债 1

只，QDII 基金 1 只。

上周共 3 只基金清盘终止，其中中融中证银行指数分级子基金因转型终止；广

发景润纯债、国富日鑫月益 30 天理财债券经基金持有人大会投票决议通过终止。

2. 市场要闻

据中国基金业协会消息，为更好地了解行业机构意见，加强行业机构与监管机

构之间的沟通交流，中国基金业协会组织托管与运营专业委员会和资产证券化业务

专业委员会，于 10 月 12 日分别召开公募 REITs 配套规则座谈会，参会行业机构一

致认为，协会制定的两个自律规则在起草思路、总体框架、原则要求及重要条款方

面都已较为成熟，希望协会能够尽快正式发布配套规则以指导后续业务开展。参会

行业机构代表还就运营指引中托管人责任、现金分配的调整项、信息披露要求和备

考报表编制提出若干建议，对尽调指引中重要现金流提供方确定标准、项目公司尽

调内容、其他重大影响机构界定以及与其他规则衔接等问题进行了深入交流、讨论。

（上海证券报）

二、各类基金整体表现

上周股指走势向好，板块个股间有所分化，近九成主动权益类基金（包括股票

型、混合型及封闭式基金）及被动权益类基金近一周净值收益上涨；外围市场方面，

美国三大股指震荡上行，欧洲主要市场集体收跌，亚太地区除恒指外表现疲软，国
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际金价及原油价格持续震荡，七成投资于海外市场的 QDII 基金近一周净值收益上

涨。

央行近期通过 14 天逆回购及 MLF 增量续做等方式加大中期流动性投放，货基平

均收益较前一周小幅回落；债市上周延续熊市，利率债收益率小幅上行，信用债收

益率小幅下行，转债表现较优，九成债券型基金近一周收益率为正。

（一）权益类基金

上周股指走势向好，板块个股间有所分化，近九成主动权益类基金（包括股票

型、混合型及封闭式基金）及被动权益类基金近一周净值收益上涨，其中，股票型

基金近一周平均净值收益为 1.61%，混合型基金近一周平均净值收益为 1.20%，封闭

式权益类基金近一周平均净值收益为 1.12%，股票指数型基金近一周平均净值收益

为 1.55%。

个基表现方面，由于大金融及生物医药板块领涨，相关主题行业或重配相关板

块个股的产品表现较好；由于电子板块回调，相关主题行业或重配相关板块个股的

产品表现不佳。

表 2：上周各权益类基金收益表现（涨幅前 5位及跌幅前 5 位）

权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

混合型

003374 大成景禄灵活配置混合 C 8.11 25.45 36.63

003373 大成景禄灵活配置混合 A 8.11 25.51 36.61

002594 工银瑞信现代服务业灵活配置混合 5.76 78.71 96.40

160421 华安智增精选灵活配置混合(LOF) 5.62 -- 79.75

004702 南方金融主题灵活配置混合 5.41 39.74 40.30

005281 中科沃土转型升级灵活配置混合 -4.01 -- 22.55

005583 易方达港股通红利灵活配置混合 -3.95 -- 8.73

007341 南方科技创新混合 C -3.65 -- 123.40

007340 南方科技创新混合 A -3.63 -- 126.00

000431 鹏华品牌传承灵活配置混合 -2.96 112.61 204.48

股票型

008283 易方达金融行业股票 6.35 -- 20.85

003232 创金合信金融地产精选股票 A 5.71 -- 12.46

003233 创金合信金融地产精选股票 C 5.68 -- 10.82

006981 中金新医药股票 A 5.45 -- 104.27

007005 中金新医药股票 C 5.44 -- 102.38

540010 汇丰晋信科技先锋股票 -4.37 56.08 225.06

206012 鹏华价值精选股票 -3.20 78.68 153.90

006080 海富通电子信息传媒产业股票 C -2.99 -- 102.45

006081 海富通电子信息传媒产业股票 A -2.98 -- 107.27

005496 创金合信科技成长主题股票 C -1.94 -- 70.56

封闭式
501055 财通多策略福佑定期开放灵活配置混合 5.29 -- 34.86

007944 永赢乾元三年定期开放混合 4.55 -- 24.41
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权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

005695 华安睿明两年定期开放灵活配置混合 A 4.06 -- 51.78

005696 华安睿明两年定期开放灵活配置混合 C 4.04 -- 48.05

501077 富国科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 3.67 -- 103.09

501078 广发科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 -1.29 -- 94.19

168601 汇安裕阳三年定期开放混合 -1.04 -- 57.78

501096 国联安科技创新3年封闭运作灵活配置混合 -0.84 -- 16.57

501062 南方瑞合三年定期开放混合(LOF) -0.64 -- 53.05

501083 银华科创主题 3年封闭运作灵活配置混合 -0.38 -- 77.61

指数型

（股票）

161724 招商中证煤炭等权指数分级 6.04 -19.73 -30.08

167301 方正富邦中证保险主题 5.99 29.48 67.65

512700 南方中证银行 ETF 5.95 24.35 27.07

515220 国泰中证煤炭 ETF 5.95 -- 19.61

512820 汇添富中证银行 ETF 5.85 -- 12.27

006817 泰康中证港股通地产指数 C -3.18 -- -7.02

006816 泰康中证港股通地产指数 A -3.16 -- -6.53

162416 华宝港股通恒生香港 35指数(LOF) -2.21 -- -11.55

515050 华夏中证 5G 通信主题 ETF -2.12 -- 23.24

006787 泰康中证港股通大消费主题指数 C -2.08 -- 33.04

数据截止日期：2020 年 10 月 16 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

以下为本中心近期建议关注的权益类五星基金精选池：

表 3：济安金信权益类基金五星精选池（混合型基金）

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 富国创新科技混合 002692 创新科技

2 融通健康产业灵活配置混合 A/B 000727 健康产业

3 富国低碳新经济混合 001985 低碳经济

4 交银施罗德定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

5 广发小盘成长混合(LOF) 162703 科技成长

6 银河现代服务主题灵活配置混合 519655 灵活配置

7 融通行业景气 161606 周期行业

8 交银施罗德主题优选混合 519700 个股精选

9 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

10 博时医疗保健行业混合 050026 医疗产业

11 富国天博创新主题混合 519035 行业均衡

12 交银施罗德新生活力灵活配置混合 519772 新兴产业

13 银河稳健混合 151001 稳健增值

14 易方达安心回馈混合 001182 稳健增值
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序号 基金名称 基金代码 基金标签

15 前海开源沪港深优势精选灵活配置混合 001875 灵活配置

权益类基金数量及细分类较多，业绩展示不能全面反映市场概况。除上述精选

的混合型基金外，建议关注的主题类权益基金名单如下。

表 4：济安金信权益类基金五星精选池（主题类）

基金代码 基金名称 基金类型 成立日期

003095 中欧医疗健康混合 混合型 2016/09/29

001410 信达澳银新能源产业股票 股票型 2015/07/31

001513 易方达信息产业混合 混合型 2016/09/27

002621 中欧消费主题股票 股票型 2016/07/22

000751 嘉实新兴产业股票 股票型 2014/09/07

数据来源：济安金信基金评价中心

（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

央行近期通过 14 天逆回购及 MLF 增量续做等方式加大中期流动性投放，银行间

市场利率小幅回升，货基平均收益较前一周小幅回落。上周货币基金平均七日年化

收益率为 2.2178%，较前一周小幅回落 0.0764%，近八成基金七日年化回到 2%以上

（不同份额分别计算）。

表 5：济安金信货币型基金五星精选池

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

鹏华安盈宝货币 000905 2015/01/27 叶朝明、李可颖 0.13%

国金众赢货币 001234 2015/06/25 徐艳芳 0.32%

建信现金增利货币 002758 2016/07/26 陈建良、先轲宇 0.35%

平安金管家货币 003465 2016/12/07 段玮婧 0.30%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

债市上周延续熊市，利率债收益率小幅上行，信用债收益率小幅下行，转债表

现较优。九成债券型基金近一周收益率为正，其中，纯债型基金近一周平均净值收

益为 0.09%，一级债基金近一周平均净值收益为 0.38%，二级债基金近一周平均净值

收益为 0.55%，债券指数型基金近一周平均净值收益为 0.10%，受权益市场带动，转

债基金或持有转债仓位较高的产品表现较好。
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表 6：上周各固定收益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5位）

固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

纯债型

003103 长盛盛裕纯债债券 C 4.40 14.86 13.91

003102 长盛盛裕纯债债券 A 4.40 15.43 14.41

007454 民生加银嘉盈债券 1.98 -- 36.43

000080 天治可转债增强债券 A 1.92 31.68 48.40

000081 天治可转债增强债券 C 1.90 30.06 44.50

003384 金鹰添盈纯债债券 -0.33 12.71 17.16

166904 民生加银平稳添利定期开放债券 A -0.20 15.27 61.36

003643 工银瑞信国债纯债债券 C -0.19 9.75 7.65

003342 工银瑞信国债纯债债券 A -0.19 10.10 8.33

007822 华泰紫金丰利中短债债券 C -0.16 -- 3.55

一级债

162215 泰达宏利聚利债券(LOF) 1.60 14.73 20.70

001003 华夏债券 C 1.50 24.17 135.15

009512 天弘添利债券(LOF)E 1.50 -- 8.18

164206 天弘添利债券(LOF) 1.49 28.33 35.64

001001 华夏债券 A/B 1.48 25.36 183.07

291007 泰信债券增强收益 C -0.23 9.39 44.20

290007 泰信债券增强收益 A -0.23 10.77 50.58

000352 富兰克林国海岁岁恒丰定期开放债券 C 0.00 10.81 41.65

000351 富兰克林国海岁岁恒丰定期开放债券 A 0.00 12.03 45.29

290009 泰信债券周期回报 0.00 10.75 61.46

二级债

005273 华商可转债债券 A 3.26 -- 25.54

005284 华商可转债债券 C 3.25 -- 24.69

161624 融通可转债债券 A 3.01 9.00 11.22

161625 融通可转债债券 C 3.00 7.69 9.50

002924 华商瑞鑫定期开放债券 2.97 23.80 31.60

003204 财通收益增强债券 C -0.57 33.47 33.89

720003 财通收益增强债券 A -0.56 16.56 16.05

003680 华润元大润泰双鑫债券 A -0.48 9.94 10.85

003723 华润元大润泰双鑫债券 C -0.47 8.68 9.74

164814 工银瑞信双债增强债券(LOF) -0.42 29.62 28.06

指数型

（债券）

008435 长信中证可转债及可交换债券 50 指数 A 1.52 -- 3.10

008436 长信中证可转债及可交换债券 50 指数 C 1.51 -- 3.02

008402 中泰中证可转债及可交换债券指数 A 1.34 -- 2.36

511180
海富通上证投资级可转债及可交换债券

ETF
1.34 -- 0.95

008403 中泰中证可转债及可交换债券指数 C 1.33 -- 2.12

511310 富国中证 10 年期国债 ETF -0.24 -- 10.11

004086 工银瑞信中债-国债(7-10 年)总指数 C -0.17 9.87 8.23

160124 南方中债 10年期国债指数 C -0.16 10.01 6.14

004085 工银瑞信中债-国债(7-10 年)总指数 A -0.16 9.91 8.32
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固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

160123 南方中债 10年期国债指数 A -0.15 11.19 7.66

数据截止日期：2020 年 10 月 16 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

（三）QDII 基金

外围市场方面，美国三大股指震荡上行，欧洲主要市场集体收跌；亚太地区除

恒指外表现疲软。国际金价及原油价格持续震荡。截至 10 月 16 日已公布的净值数

据显示，七成投资于海外市场的 QDII 基金近一周净值收益上涨，平均涨跌幅为

1.55%。由于交易时间、交易机制等不同，投资者在投资 QDII 基金前需充分了解其

运作所面临的各项风险，审慎做出投资决策。

表 7：上周海外基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位）

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

QDII

270023 广发全球精选股票(QDII) 6.98 79.32 292.32

005698 华夏全球科技先锋混合(QDII) 6.47 —— 37.65

161127 易方达标普生物科技人民币(QDII-LOF) 6.08 32.73 67.54

162411 华宝标普油气上游股票(QDII-LOF)人民币 A 5.44 -57.86 -76.74

007844 华宝标普油气上游股票(QDII)人民币 C 5.41 —— -41.38

513800 南方顶峰 TOPIX(ETF-QDII) -1.98 —— 6.86

160644 鹏华港美互联股票(QDII-LOF)人民币 -1.61 —— 25.09

513030 华安德国 30(DAX)ETF(QDII) -1.58 -8.38 6.10

241001 华宝海外中国成长混合(QDII) -1.50 8.90 103.20

008706 建信富时 100 指数(QDII)人民币 C -1.44 —— -24.51

数据截止日期：2020 年 10 月 16 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

另外由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无净值披露

的使用最近一期净值披露数据。
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风险提示及免责声明

市场有风险，投资需谨慎。基金的风险收益特性与银行存款、债券等投资工具

不同，投资人所持有的基金份额可以分享基金投资所产生的收益，也可能承担基金

投资所带来的损失，并不构成业绩保障。因此投资者需审慎评估自身的财务状况及

风险承受能力，并选择与之相匹配的基金产品进行投资。

基金作为一种投资工具，其过往业绩并不代表未来表现。基金净值表现的短期

波动难以预测，建议投资人不要过于关注基金的短期业绩，而是追求长期资产的长

期稳健增值。

本报告所载的全部内容均基于已公开的市场信息，但不保证该等信息的准确性

或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资

建议。
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