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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2020.05.11—2020.05.15）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2020.05.11-2020.05.15）沪深两市弱势盘整，周初沪指一度再次突破

2900 点，但很快出现回落，股指整周回落，但创业板强于主板。从盘面看，资金主

要抱团于消费、医药等板块，科技板块再度走强，但其他热点题材散乱且持续性较

差，整体成交量仍较为低迷，资金态度谨慎。申万一级行业中电子、家用电器及食

品饮料板块涨幅居前，农林牧渔、休闲服务及汽车板块跌幅居前。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周跌幅 1.13%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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表 1：各指数当前估值情况

指数代码 指数名称
市盈率

PE(TTM)
百分位 股息率

净资产收益率

ROE

000001 上证综指 12.92 8.50% 2.28% 2.11%

399001 深证成指 28.47 33.92% 1.12% 1.97%

399006 创业板指 59.58 29.36% 0.43% 2.22%

399005 中小板指 30.86 30.77% 1.00% 2.44%

000010 上证 180 10.35 7.51% 2.86% 2.41%

000016 上证 50 9.22 5.49% 3.15% 2.59%

000300 沪深 300 12.08 9.45% 2.39% 2.36%

000905 中证 500 31.81 20.60% 1.19% 1.30%

000847 腾讯济安 6.30 0.63% 4.19% 3.07%

数据截至日期：2020 年 5 月 15 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：指数估值百分位计算基准日为 2006 年 12 月 31 日

3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

权益市场持续盘整，沪深两市两融余额较前一周累计小幅上升 148.59 亿元。截

至 5 月 15 日，两市融资融券总额合计为 10792.43 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.05.15）
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3.2 沪股通、深股通资金流向

上周北向资金持续回流，累计净流入金额为 40.62 亿，较前一周有所上升，但

沪股通及深股通资金流向出现分化。具体来看，沪股通资金净卖出 1.02 亿，深股通

资金净买入 41.64 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.05.15）

4. 债券市场回顾

央行上周在 2000 亿 MLF 到期后缩量续作 1000 亿，中标利率维持不变。不过前

期定向降准于 15 日释放长期资金约 2000 亿，总体来看，市场流动性仍相对充裕。

日前央行行长易纲发表署名文章表示，将加强货币政策逆周期调节，更加注重灵活

适度，维护金融市场稳定，推动实现疫情防控和经济社会发展双胜利。这是继《2020

年第一季度中国货币政策执行报告》后，央行近期就加强货币政策逆周期调节再次

表态。

由于短期进一步降准预期落空以及经济逐步恢复基本面支持降低，债市在上周

前半周出现大幅调整，长端利率基本回升至降息降准前的水平。利率债收益率上行，

期限利差走阔，1年期国债收益率上行 1bp，1 年期国开债收益率上行 6bp，10 年期

国债收益率上行 4bp，10 年期国开债收益率下行 1bp；信用债收益率普遍上行，信

用利差有所分化，AAA 级企业债收益率平均上行 7bp，AA 级企业债收益率平均上行

7bp；转债多数收跌，中证转债指数整周下跌 1.54%，成交量萎缩，表现弱于股市。
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5. 市场要闻

宏观经济：

中国人民银行11日发布金融统计数据显示，4月末，我国人民币贷款余额161.91

万亿元，同比增长 13.1%，增速比上月末高 0.4 个百分点。从货币供应看，4月末，

我国广义货币（M2）余额 209.35 万亿元，同比增长 11.1%，增速分别比上月末和上

年同期高 1个和 2.6 个百分点；狭义货币（M1）余额 57.02 万亿元，同比增长 5.5%，

增速分别比上月末和上年同期高 0.5 个和 2.6 个百分点。另外，4 月份我国人民币

存款增加 1.27 万亿元，同比多增 1.01 万亿元。同日发布的社会融资数据显示，4

月我国社会融资规模增量为 3.09 万亿元，比上年同期多 1.42 万亿元；4 月末社会

融资规模存量为 265.22 万亿元，同比增长 12%。（新华社）

国家统计局网站 12 日发布数据显示，4 月 CPI 环比下降 0.9%，降幅比上月收窄

0.3 个百分点；从同比看，CPI 上涨 3.3%，涨幅比上月回落 1.0 个百分点。对此国

家统计局城市司高级统计师董莉娟表示，CPI 环比继续下降，同比涨幅进一步回落，

表明国内新冠肺炎疫情防控向好的态势进一步巩固，生产生活秩序加快恢复。同日

发布的 PPI 数据环比下降 1.3%，降幅比上月扩大 0.3 个百分点；同比下降 3.1%，降

幅比上月扩大 1.6 个百分点。（中国证券报）

权益市场：

北京时间 5月 13 日凌晨，MSCI 半年度审议结果显示，在这次调整过程中，MSCI

全中国指数总计新增成分股 56 只(含港股、中概股等)，剔除 54 只。此外，MSCI 中

国 A 股在岸指数成分股新增 61 只，其中中公教育、世纪华通、银河证券市值排名靠

前。此次并未宣布进一步提升 A 股纳入因子的后续计划，上述调整与 MSCI 去年 11

月发布的文件表述一致，即解决衍生品的缺乏、沪深港通和 A股休市时间不统一等

四个关键性问题后，才会进一步就提升 A 股纳入因子进行公开征求意见。（21 世纪

经济报道）

据日前深交所公告称，2020 年 4 月 27 日，乐视网披露的《2019 年年度报告》

显示，公司 2019 年度经审计的归属于上市公司股东的净利润、扣除非经常性损益后

的净利润、期末净资产均为负值，且财务会计报告被大华会计师事务所(特殊普通合

伙)出具了保留意见的审计报告，触及了深交所相关规定的股票终止上市情形。公司

股票自 2019 年 5 月 13 日起暂停上市。根据深交所相关规定，2020 年 5 月 14 日，

深交所决定乐视网股票终止上市。自深交所作出乐视网股票终止上市的决定后十五

个交易日届满的次一交易日(即 2020 年 6 月 5日)起，乐视网股票交易进入退市整理

期。（新华社）

央行网站 5 月 14 日消息，中国人民银行、银保监会、证监会、外汇局近日发布

《关于金融支持粤港澳大湾区建设的意见》，从促进粤港澳大湾区跨境贸易和投融

资便利化、扩大金融业对外开放、促进金融市场和金融基础设施互联互通、提升粤

港澳大湾区金融服务创新水平、切实防范跨境金融风险五个方面提出 26 条具体措

施。《意见》提出，研究设立广州期货交易所。支持港澳私募基金参与粤港澳大湾

区创新型企业融资，鼓励符合条件的创新型企业赴港澳融资、上市。（中国证券报）

作为证监会批准设立的我国唯一跨区域、跨市场的全国性证券期货纠纷专业调
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解组织，中证资本市场法律服务中心 5 月 15 日在上海正式揭牌成立。同时，中证法

律服务中心与上海金融法院共同签署了《诉调对接战略合作协议》。（中国证券报）

债券市场：

5 月 14 日，中国人民银行营业管理部发布公告，对美国惠誉评级公司（Fitch

Ratings）在我国境内设立的独资公司——惠誉博华信用评级有限公司（以下简称惠

誉博华）予以备案。同日，中国银行间市场交易商协会发布公告，接受惠誉博华进

入银行间债券市场开展部分债券品种评级业务的注册。这标志着惠誉评级公司成为

继 2019 年标普全球公司之后第二家获准进入中国市场的外资信用评级机构。（中国

证券报）

央行网站消息，5 月 14 日，中国人民银行在香港成功发行了两期人民币央行票

据，其中 3 个月期央行票据 200 亿元，1 年期央行票据 100 亿元，中标利率分别为

1.77%和 1.78%。此次发行受到境外投资者广泛欢迎，包括美、欧、亚洲等多个国家

和地区的银行、央行、基金等机构投资者以及国际金融组织踊跃参与认购，投标总

量约 800 亿元，接近发行量的 2.7 倍，表明人民币资产对境外投资者具有较强吸引

力，也体现了全球投资者看好中国经济的信心。（中国证券报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 26 只新发基金开始认购，截至周五已累计发行份额 30.50 亿份，按基

金类型来看，股票型基金 2 只，混合型基金 10 只，指数型基金 3 只，债券型基金

10 只，FOF 产品 1 只。

清盘基金共 1 只，为中融量化小盘股票，终止上市原因为基金资产净值低于合

同限制。

2. 市场要闻

截至 5 月 12 日，今年以来已有 17 家公募基金管理人宣布变更总经理，共涉及

31 人。2019 年，共有 42 家基金公司总经理变更，今年延续了这一变更潮。若保持

目前的变动频率，今年可能较去年更加激烈。（证券时报）

5 月份以来，工银瑞信、大成、建信等基金公司先后发布公告，针对公司旗下

短期理财基金实施转型或修改基金合同，以符合中国证监会关于规范存量理财债券

基金业务的相关要求。从证监会公示的基金募集申请进度看，目前也已经有 26 只短

期理财基金排队候批，密集申请产品变更注册。（证券时报）
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二、各类基金整体表现

上周 A 股震荡盘整，主动权益类基金（股票型、混合型）近一周净值收益基本

涨跌各半，仅两成股票指数型基金近一周收益为正；海外疫情发展有所减缓，欧美

逐步解除“居家令”鼓励复工复产，消费数据及生产制造活动呈现恢复迹象，六成

海外市场 QDII 基金上周净值收益上涨。

资金方面，流动性宽松格局延续，货币市场利率仍然维持低位，但市场对短期

进一步降息降准预期落空，债市前半周出现大幅调整。超过八成纯债型基金和几乎

全部一级债、二级债基金近一周净值收益下跌，转债主题基金跌幅明显；货币市场

基金整体收益基本与前一周持平。（注：各类型基金收益统计不包括因巨额赎回等原

因造成净值异常的基金、分级子基金及净值收益未满三个月的新发基金）

（一）权益类基金

沪深两市上周弱势震荡，主动权益类基金（股票型、混合型）近一周净值收益

基本涨跌各半，仅两成股票指数型基金近一周收益为正。其中，股票型基金上周平

均收益为 0.34%，混合型基金上周平均收益为 0.15%；股票指数型基金上周平均收益

为-0.65%。

从行业板块来看，资金更青睐于科技、消费及医药等行业，因此相关主题基金

或在相关行业板块配置仓位较高的基金表现更优。

表 2：上周各权益类基金收益表现（涨幅前 5位及跌幅前 5 位）

权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

混合型

002137 诺安利鑫灵活配置混合 6.32 -- 37.09

398061 中海消费主题精选混合 6.30 69.05 303.25

090020 大成健康产业混合 5.23 43.11 30.80

007349 华夏科技创新混合 A 5.22 -- 58.75

519183 万家双引擎灵活配置混合 4.66 14.24 187.60

519185 万家精选混合 -3.40 5.40 140.07

519191 万家新利灵活配置混合 -3.35 6.74 36.91

519212 万家宏观择时多策略灵活配置混合 -3.34 27.68 25.76

180020 银华成长先锋混合 -3.29 44.33 53.75

001518 万家瑞兴灵活配置混合 -3.21 28.06 136.54

股票型

001766 上投摩根医疗健康股票 4.55 138.10 93.10

004851 广发医疗保健股票 A 4.52 -- 139.44

006228 中欧医疗创新股票 A 4.45 -- 72.63

006229 中欧医疗创新股票 C 4.43 -- 71.08

001404 招商移动互联网产业股票 4.29 49.00 4.60

005969 创金合信工业周期精选股票 C -2.62 -- 31.01

005968 创金合信工业周期精选股票 A -2.61 -- 32.72
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权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

001583 安信新常态沪港深精选股票 -2.54 38.23 44.18

005663 嘉实金融精选股票 C -2.36 -- 15.03

005662 嘉实金融精选股票 A -2.35 -- 16.30

指数型

（股票）

512480 国联安中证全指半导体产品与设备 ETF 5.17 -- 101.32

159995 华夏国证半导体芯片 ETF 5.10 -- 14.69

159801 广发国证半导体芯片 ETF 5.10 -- 11.74

512760 国泰 CES 半导体行业 ETF 4.89 -- 117.68

161122 易方达生物科技指数分级 3.10 70.09 10.64

004855 广发中证全指汽车指数 C -2.79 -- -27.25

004854 广发中证全指汽车指数 A -2.79 -- -27.19

007397
华宝标普沪港深中国增强价值指数

(LOF)C
-2.74 -- -14.23

501310
华宝标普沪港深中国增强价值指数

(LOF)A
-2.73 -- -14.92

005052 上投摩根标普港股通低波红利指数 C -2.60 -- -19.05

数据截止日期：2020 年 5 月 15 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

以下为本中心近期推荐关注权益类基金精选池：

表 3：近期推荐关注混合基金

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 融通行业景气混合 161606 周期行业

2 银河现代服务主题灵活配置混合 519655 灵活配置

3 银河稳健混合 151001 稳健增值

4 融通健康产业灵活配置混合 000727 健康产业

5 银河蓝筹精选混合 519672 蓝筹精选

6 富国创新科技混合 002692 创新科技

7 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

8 交银施罗德新生活力灵活配置混合 519772 新兴产业

9 交银施罗德定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

10 广发优企精选灵活配置混合 002624 个股精选

11 富国天博创新主题混合 519035 行业均衡

12 华安安信消费服务混合 519002 消费主题

13 景顺长城品质投资混合 000020 大盘成长

14 广发小盘成长混合(LOF) 162703 科技成长

15 兴全商业模式优选混合(LOF) 163415 价值投资

混合基金数量及细分类较多，业绩展示不能反映市场概况。除上述精选的权益

类基金外，推荐关注的主题类混合基金名单如下。
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表 4：近期推荐关注混合基金（主题类）

基金代码 基金名称 成立日期

003095 中欧医疗健康混合 2016/09/29

001410 信达澳银新能源产业股票 2015/07/31

001717 工银瑞信前沿医疗股票 2016/02/03

001071 华安媒体互联网混合 2015/05/15

001714 工银瑞信文体产业股票 2015/12/30

数据来源：济安金信基金评价中心

（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

央行缩量续作 MLF 同时前期定向降准释放长期资金落地，流动性整体宽松的格

局延续，货币市场基金整体的平均七日年化收益率为 1.5971%，与前一周基本持平，

7只货基七日年化回到 3%以上（不同份额分别计算），9 只产品每万份收益超过 1 元。

表 5：近期重点推荐货币基金基本信息

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

鹏华安盈宝货币 000905 2015/01/27 叶朝明、李可颖 0.13%

平安金管家货币 003465 2016/12/07 段玮婧 0.30%

国金众赢货币 001234 2015/06/25 徐艳芳 0.32%

建信现金增利货币 002758 2016/07/26 陈建良、先轲宇 0.35%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

债券市场收益率普遍上行，债券型基金整体收益表现不佳，一级债产品中，仅

1只整周实现净值收益上涨。具体来看，纯债型基金上周平均净值收益率为-0.11%，

一级债型基金上周平均净值收益率为-0.50%，，二级债基金上周平均净值收益率为

-0.58%，债券指数基金上周平均净值收益率为-0.16%。

表 6：上周各固定收益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5位）

固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

纯债型

165807 东吴鼎利债券(LOF) 0.28 -4.72 -1.58

002552 华夏恒利 3个月定期开放债券 0.24 17.83 18.42

000345 鹏华丰融定期开放债券 0.24 40.19 75.43

003880 嘉实定期宝 6个月理财债券 A 0.20 11.48 12.10

003881 嘉实定期宝 6个月理财债券 B 0.20 12.12 12.78

000080 天治可转债增强债券 A -2.04 26.22 34.30

000081 天治可转债增强债券 C -2.02 24.64 31.00

002102 创金合信转债精选债券 C -1.61 -- 12.03
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固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

002101 创金合信转债精选债券 A -1.60 -- 12.67

002406 光大保德信中高等级债券 C -1.11 -- 15.58

一级债

161115 易方达岁丰添利债券 0.13 20.99 143.38

000014 华夏聚利债券 -2.13 17.18 33.00

008817 华宝可转债债券 C -2.05 -- 3.08

240018 华宝可转债债券 A -2.05 29.22 20.15

164206 天弘添利债券(LOF) -1.69 23.41 28.10

110036 易方达双债增强债券 C -1.63 29.44 79.89

二级债

000617 上投摩根优信增利债券 C 0.25 9.23 43.96

002637 广发集裕债券 C 0.24 23.59 27.30

002636 广发集裕债券 A 0.23 25.15 29.40

000958 东吴鼎元双债债券 A 0.22 -2.00 0.84

000959 东吴鼎元双债债券 C 0.21 -3.39 -0.20

005246 国泰可转债债券 -2.68 -- 18.91

006619 长江可转债债券 C -2.67 -- 10.46

006618 长江可转债债券 A -2.66 -- 11.04

005793 华富可转债债券 -2.65 -- 11.95

000004 中海可转债债券 C -2.51 1.04 -8.65

指数型

（债券）

007147 博时中债 1-3年国开行债券指数 A 0.06 -- 5.45

007148 博时中债 1-3年国开行债券指数 C 0.05 -- 5.32

006727 博时中债 3-5 年进出口行债券指数 A 0.04 -- 8.51

007094 建信中债 3-5年国开行债券指数 A 0.04 -- 8.81

006728 博时中债 3-5 年进出口行债券指数 C 0.03 -- 8.36

161826 银华中证转债指数增强分级 -1.58 12.89 -2.20

165809 东吴中证可转债 -1.52 10.56 -17.06

008403 中泰中证可转债及可交换债券指数 C -1.27 -- -1.95

008402 中泰中证可转债及可交换债券指数 A -1.26 -- -1.85

008436 长信中证可转债及可交换债券 50 指数 C -1.24 -- -1.57

数据截止日期：2020 年 5 月 15 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。
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（三）QDII 基金

海外疫情发展有所减缓，欧美逐步解除“居家令”鼓励复工复产，消费数据及

生产制造活动呈现恢复迹象，六成海外市场 QDII 基金上周净值收益上涨，平均涨幅

0.21%。

表 7：上周海外基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位）

基金

类型
代码 基金名称

近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

QDII

100055 富国全球科技互联网股票(QDII) 6.53 30.90 81.95

001984 上投摩根中国生物医药混合(QDII) 6.29 70.26 72.48

007455 富国蓝筹精选股票(QDII) 6.23 —— 60.54

513050 易方达中证海外中国互联网 50(QDII-ETF) 5.09 23.93 52.65

006327 易方达中证海外中国互联网 50联接(QDII-ETF) 4.76 —— 19.45

160141 南方道琼斯美国精选 REIT 指数(QDII-LOF)C -6.54 —— -16.66

160140 南方道琼斯美国精选 REIT 指数(QDII-LOF)A -6.53 —— -15.80

000179 广发美国房地产指数(QDII) -6.15 -13.27 28.26

000180 广发美国房地产指数现汇(QDII) -6.15 -13.23 28.64

070031 嘉实全球房地产(QDII) -5.79 -8.60 20.65

数据截止日期：2020 年 5 月 15 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

另外由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无净值披露

的使用最近一期净值披露数据。
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风险提示及免责声明

市场有风险，投资需谨慎。基金的风险收益特性与银行存款、债券等投资工具

不同，投资人所持有的基金份额可以分享基金投资所产生的收益，也可能承担基金

投资所带来的损失，并不构成业绩保障。因此投资者需审慎评估自身的财务状况及

风险承受能力，并选择与之相匹配的基金产品进行投资。

基金作为一种投资工具，其过往业绩并不代表未来表现。基金净值表现的短期

波动难以预测，建议投资人不要过于关注基金的短期业绩，而是追求长期资产的长

期稳健增值。

本报告所载的全部内容均基于已公开的市场信息，但不保证该等信息的准确性

或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资

建议。
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