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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2020.03.30—2020.04.03）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2020.03.30-2020.04.03）沪深两市基本保持弱势震荡，不过随着海外疫

情发展逐渐趋于稳定，市场波动幅度趋缓，北向资金逐渐恢复净流入。3 月 PMI 数

据虽然环比大幅回升，但相比往年同期并无明显增长，说明宏观经济恢复速度仍较

为缓慢。从盘面看，因疫情造成粮食安全担忧推动申万一级行业中农林牧渔及食品

饮料板块上涨，此外电子、综合及化工板块也小幅收红，而通信、传媒和休闲服务

板块整周跌幅居前。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周下跌 0.52%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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表 1：各指数当前估值情况

指数代

码
指数名称

市盈率

PE(TTM)
百分位 股息率

净资产收益率

ROE

000001 上证综指 11.75 6.03% 2.37% 8.83%

399001 深证成指 24.21 25.89% 1.24% 8.64%

399006 创业板指 52.60 23.06% 0.56% 8.98%

399005 中小板指 28.35 26.03% 1.10% 9.96%

000010 上证 180 9.55 5.66% 2.91% 9.67%

000016 上证 50 8.62 4.03% 3.17% 9.98%

000300 沪深 300 11.08 7.11% 2.48% 9.64%

000905 中证 500 24.92 11.62% 1.37% 6.23%

000847 腾讯济安 6.24 0.45% 4.27% 10.52%

数据截至日期：2020 年 4 月 3 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：指数估值百分位计算基准日为 2006 年 12 月 31 日

3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

沪深两市两融余额累计下降 156.50 亿元。截至 4 月 3 日，两市融资融券总额合

计为 10556.60 亿元，资金活跃度持续下降。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.04.03）

3.2 沪股通、深股通资金流向

上周沪股通、深股通整周累计净额持续净流入，周度累计净流入金额共 81.48

亿。具体来看，沪股通资金净买入 33.92 亿，深股通资金净买入 47.56 亿。
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图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.04.03）

4. 债券市场回顾

国内政策宽松力度逐渐加码，周初央行展开公开市场操作净投放资金 700 亿，

同时下调 7 天逆回购利率 20bp 至 2.20%，随后国常会宣布进一步增加地方政府专项

债规模，提前下达一批政府专项债额度，并增加中小银行再贷款再贴现额度 1 万亿

元；周五央行决定对中小银行定向降准 1 个百分点，并 12 年来首次下调金融机构在

央行超额存款准备金利率至 0.35%。

政策逆周期调节力度逐渐加大在短端利率方面对债市形成利好，上周债市整体

上涨，收益率曲线出现陡峭化。1 年期国债收益率下行 9bp，1 年期国开债收益率下

行 16bp，10 年期国债收益率下行 1bp，10 年期国开债收益率下行 4bp；信用债方面

收益率小幅下行，AAA 级企业债收益率平均下行 4bp，AA 级企业债收益率平均下行

2bp，城投债收益率平均下行 3bp；转债市场因监管加强关注，资金炒作现象有所减

轻，估值逐渐向基本面靠拢，中证转债指数上周跌幅 0.60%，日均成交量与前期基

本持平。

5. 市场要闻

宏观经济：

日前中国人民银行发布消息，为维护银行体系流动性合理充裕，3月 30 日以利

率招标方式开展了 500 亿元 7天逆回购操作。本次逆回购的中标利率为 2.2%，较前

次开展的 7 天逆回购中标利率 2.4%，下降 20 个基点，并且也是年内第二次下调这

一政策利率。随后 31 日央行再度开展 200 亿元 7天期逆回购操作。（证券日报、中

国证券报）



2012 年 12 月 21 日星期五

基金周报

服 务 金 融 专 业 机 构 ， 超 越 软 件 同 业 基 准 w w w . j a j x . c o m 5

3 月 31 日，国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布了中国

采购经理指数。数据显示，中国采购经理指数在上月大幅下降基数上环比回升，其

中，制造业 PMI 为 52.0%，比上月回升 16.3 个百分点；非制造业商务活动指数为

52.3%，比上月回升 22.7 个百分点；综合 PMI 产出指数为 53.0%，比上月回升 24.1

个百分点。相关负责人解读该数据时表示，3 月份，除价格指数外，制造业采购经

理指数的各分项指数均有所回升。主要呈现以下特点：一是市场供需有所改善，企

业采购环比增加；二是政策效应逐步显现，企业预期有所回升；三是新动能恢复较

快，高技术制造业 PMI 高于总体；四是不同规模企业均有回升，大型企业复苏相对

较快。3 月份 PMI 数据的回升仅能代表本月企业生产经营状况相较于 2 月份有所好

转，并不意味着其他主要宏观经济数据一定会发生同向变化。（中国证券报）

国家税务总局总审计师王道树 3 月 31 日在国新办发布会上表示，今年 1-2 月，

全国减税降费共计 4027 亿元。主要由两部分构成：一是 2020 年新出台的支持疫情

防控和经济社会发展的税费优惠政策，新增减税降费 1589 亿元；二是 2019 年更大

规模减税降费政策在 2020 年继续实施形成的减税降费 2438 亿元。（中国证券报）

国务院总理李克强 3 月 31 日主持召开国务院常务会议，确定再提前下达一批地

方政府专项债额度，扩大有效投资补短板；部署强化对中小微企业的金融支持，一

是增加面向中小银行的再贷款再贴现额度 1万亿元，二是引导公司信用类债券净融

资比上年多增 1 万亿元，三是鼓励发展订单、仓单、应收账款融资等供应链金融产

品，促进中小微企业全年应收账款融资 8000 亿元，四是健全贷款风险分担机制；要

求加大对困难群体相关补助政策力度。（新华社）

中国人民银行 4月 3日发布公告称，为支持实体经济发展，促进加大对中小微

企业的支持力度，降低社会融资实际成本，中国人民银行决定对农村信用社、农村

商业银行、农村合作银行、村镇银行和仅在省级行政区域内经营的城市商业银行定

向下调存款准备金率 1个百分点，于 4 月 15 日和 5 月 15 日分两次实施到位，每次

下调 0.5 个百分点，共释放长期资金约 4000 亿元。中国人民银行决定自 4月 7日起

将金融机构在央行超额存款准备金利率从 0.72%下调至 0.35%。（中国人民银行）

权益市场：

4月 2日晚，纳斯达克上市公司瑞幸咖啡曝出涉嫌伪造业绩 22 亿元人民币的丑

闻。消息直接导致当日瑞幸咖啡股价收盘暴跌逾 75%。3 日，中国证监会发布声明对

该公司财务造假行为表示强烈谴责，并将按照国际证券监管合作的有关安排，依法

核查，坚决打击证券欺诈行为。接下来，瑞幸咖啡面临的将是持续的调查、诉讼和

追责。（新华社）

债券市场：

4月 1日，国家开发银行通过深圳证券交易所金融债券发行系统成功发行 2020

年第一期贴现国开债，这是国开行首次在交易所市场发行贴现债券，有助于进一步

优化交易所债券市场产品结构。本次贴现国开债期限为 178 天，规模为 30 亿元，发

行价格为 99.335 元，中标收益率 1.3728%，承销团 50 家金融机构投标总量 144.2

亿元，认购倍数 4.81。（中国证券报）
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（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 29 只新发基金开始认购，其中，股票型基金 7只，混合型基金 12 只，

债券型基金 6 只，QDII 基金 4 只。

上周有 2 只基金终止上市，其中南方固胜定期开放混合因基金持有人大会统一

终止上市，国联安睿利定开混合因基金资产净值低于合同限制而终止上市。

2. 市场要闻

日前北京市地方金融监督管理局相关消息显示，美国投资管理机构橡树资本在

京设立的子公司已于今年 3 月获得北京市境外投资试点资格，试点额度 5亿美元，

成为北京市境外投资试点启动后的第一家试点参与机构。据介绍，目前已有 15 家机

构表示要参与北京市境外投资试点，春华资本、东方汇里、桥水基金等 7家机构提

出了近 20 亿美元试点额度需求。（新华社）

二、各类基金整体表现

上周海外疫情发展逐步趋于稳定，预计后续失控的概率下降，资本市场回暖，A

股也进入横盘震荡。对于权益类证券投资基金，六成左右股票型及混合型基金近一

周获得正收益，不足半数股票指数型基金周度净值上涨；海外市场基本脱离前期流

动性冲击，QDII 基金近一周净值涨跌各半；国内债券市场受宽松政策提振整体上涨，

货币市场利率持续下行，对于固定收益类证券投资基金，超过八成债券型基金净值

收益为正，货币市场基金平均七日年化已跌破 2%。（注：各类型基金收益统计不包

括因巨额赎回等原因造成净值异常的基金、分级子基金及净值收益未满三个月的新

发基金）

（一）权益类基金

A 股市场上周横盘震荡，权益类基金（包括股票型基金、混合型基金以及股票

指数型基金）收益表现涨跌互现。具体来看，股票型基金上周平均收益为 0.33%，

混合型基金上周平均收益为 0.15%，股票指数型基金上周平均收益为-0.21%，市场

无明确热点。

表 2：上周各权益类基金收益表现（涨幅前 5位及跌幅前 5 位）

权益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

混合型

519033 海富通国策导向混合 7.45 21.32 112.65

320007 诺安成长混合 6.08 31.53 103.18

161810 银华内需精选混合(LOF) 6.05 59.27 160.14
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180020 银华成长先锋混合 5.80 26.24 43.91

460007 华泰柏瑞行业领先混合 5.60 81.88 135.90

519097 新华中小市值优选混合 -3.33 20.93 173.95

002580 泰信鑫选灵活配置混合 C -3.28 1.57 3.30

001970 泰信鑫选灵活配置混合 A -3.25 2.36 4.10

001943 前海开源沪港深汇鑫灵活配置混合 C -3.12 34.07 52.30

002071 长安产业精选灵活配置混合 C -3.10 15.67 15.59

股票型

003634 嘉实农业产业股票 5.12 50.40 48.96

006081 海富通电子信息传媒产业股票 A 4.06 -- 60.32

006080 海富通电子信息传媒产业股票 C 4.04 -- 57.27

001313 上投摩根智慧互联股票 3.63 30.38 -11.60

005106 银华农业产业股票 3.44 -- 63.61

005240 银华文体娱乐量化优选股票 C -3.43 -- -20.07

005239 银华文体娱乐量化优选股票 A -3.43 -- -20.52

003054 嘉实文体娱乐股票 C -2.64 23.35 25.20

003053 嘉实文体娱乐股票 A -2.60 24.83 27.20

001223 鹏华文化传媒娱乐股票 -2.57 2.99 10.10

指数型

（股票）

512480 国联安中证全指半导体产品与设备 ETF 4.77 -- 71.76

001027 前海开源中证大农业指数 4.38 38.50 7.20

159928 汇添富中证主要消费 ETF 4.34 92.34 208.76

512600 嘉实中证主要消费 ETF 4.17 82.77 201.87

510630 华夏上证主要消费 ETF 3.68 81.81 212.71

515880 国泰中证全指通信设备 ETF -3.88 -- 8.92

159985 华夏饲料豆粕期货 ETF -3.84 -- -2.18

512980 广发中证传媒 ETF -2.96 -- -20.40

003359 大成中证 360互联网+大数据 100 指数 C -2.95 -7.36 12.00

161036 富国中证娱乐主题指数增强(LOF) -2.93 -35.22 -35.40

数据截止日期：2020 年 4 月 3 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

以下为本中心近期推荐关注权益类基金精选池：

表 3：近期推荐关注混合基金

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 交银施罗德新生活力灵活配置混合 519772 灵活配置

2 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

3 融通行业景气混合 161606 行业周期

4 富国高新技术产业混合 100060 高新技术

5 交银定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

6 交银施罗德新成长混合 519736 个股精选

7 景顺长城鼎益混合(LOF) 162605 量化优选

8 景顺长城新兴成长混合 260108 新兴成长
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序号 基金名称 基金代码 基金标签

9 华安宏利混合 040005 价值红利

10 信达澳银新能源产业股票 001410 新能源产业

11 中欧时代先锋股票 A 001938 新兴产业

12 易方达消费行业股票 110022 消费行业

13 工银瑞信文体产业股票 001714 文体产业

14 前海开源再融资主题精选股票 001178 融资驱动

15 中欧消费主题股票 002621 消费主题

混合基金数量及细分类较多，业绩展示不能反映市场概况。除上述精选的权益

类基金外，推荐关注的主题类混合基金名单如下。

表 4：近期推荐关注混合基金（主题类）

基金代码 基金名称 成立日期

001071 华安媒体互联网混合 2015-05-15

003095 中欧医疗健康混合 2016-09-29

000083 汇添富消费行业混合 2013-05-03

002692 富国创新科技混合 2016-06-16

001278 前海开源清洁能源主题精选灵活配置混合 2015-06-16

数据来源：济安金信基金评价中心

（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

货币市场基金上周的平均 7 日年化收益跌破 2%至 1.9945%，较前一周继续下滑

0.0970%，仅 13 只货币市场基金的七日年化收益率在 3%以上（不同份额分别计算），

每万份收益超过 1 元的产品数量也不足 20 只。

表 5：近期重点推荐货币基金基本信息

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

建信嘉薪宝货币 002753 2014-06-17 于倩倩、陈建良、先轲宇 0.21%

国金众赢货币 001234 2015-06-25 徐艳芳 0.32%

鹏华安盈宝货币 000905 2015-01-27 叶朝明、李可颖 0.13%

博时合惠货币 004137 2017-01-13 陈凯杨、魏桢 0.21

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

债券市场回升带动债券型基金收益，具体来看，纯债型基金上周平均净值收益

率为 0.18%，一级债型基金上周平均净值收益率为 0.03%，二级债基金上周平均净值

收益率为-0.03%，债券指数基金上周平均净值收益率为 0.27%。
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表 6：上周各固定收益类基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5位）

固定收益类

基金类型 代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

纯债型

000240 华安年年盈定期开放债券 C 0.75 22.96 25.53

000227 华安年年红定期开放债券 A 0.74 22.53 57.94

000239 华安年年盈定期开放债券 A 0.74 24.04 27.47

000222 汇添富年年利定期开放债券 C 0.69 11.95 37.25

000221 汇添富年年利定期开放债券 A 0.67 13.36 40.90

007248 广发景安纯债债券 -1.56 -- -2.40

006499 中科沃土沃盛纯债债券 C -0.69 -- -1.74

006498 中科沃土沃盛纯债债券 A -0.68 -- -1.67

007262 东方红聚利债券 A -0.43 -- 5.57

007263 东方红聚利债券 C -0.43 -- 5.33

一级债

200013 长城积极增利债券 A 0.90 8.93 66.81

200113 长城积极增利债券 C 0.89 7.64 60.64

164702 汇添富季季红定期开放债券 0.57 21.28 67.23

519024 海富通稳健添利债券 A 0.41 9.41 46.96

290009 泰信债券周期回报 0.40 12.13 61.46

240018 华宝可转债债券 A -0.79 26.34 20.48

110036 易方达双债增强债券 C -0.63 30.05 81.03

110035 易方达双债增强债券 A -0.61 31.41 86.67

000014 华夏聚利债券 -0.38 14.04 31.60

163003 长信利鑫债券(LOF)C -0.38 -16.80 17.28

二级债

002719 融通增祥三个月定期开放债券 0.74 14.51 18.40

310508 申万菱信稳益宝债券 0.60 12.67 73.59

002636 广发集裕债券 A 0.56 22.17 25.10

002739 泓德裕康债券 C 0.56 21.94 20.35

530017 建信双息红利债券 A 0.51 8.54 90.85

002965 中海合嘉增强收益债券 A -0.56 8.14 4.13

006416 方正富邦丰利债券 A -0.48 -- 8.72

004953 兴全恒益债券 C -0.46 -- 15.65

005246 国泰可转债债券 -0.45 -- 19.29

040037 华安安心收益债券 B -0.36 20.57 81.82

指数型

（债券）

007080 建信中债 5-10 年国开行债券指数 A 0.63 -- 5.37

007081 建信中债 5-10 年国开行债券指数 C 0.62 -- 5.31

007094 建信中债 3-5 年国开行债券指数 A 0.54 -- 7.18

007095 建信中债 3-5 年国开行债券指数 C 0.54 -- 7.11

003989 银华中债-5年期国债期货期限匹配金融债指数 A 0.52 -- 16.85

165809 东吴中证可转债 -0.57 8.38 -16.44

161826 银华中证转债指数增强分级 -0.38 7.05 -1.83

007228 华安中债 7-10 年国开行债券指数 A -0.35 -- 1.83

007229 华安中债 7-10 年国开行债券指数 C -0.35 -- 13.39
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511290 广发上证 10 年期国债 ETF -0.24 -- 8.35

数据截止日期：2020 年 4 月 3 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

（三）QDII 基金

随着全球大幅释放流动性以及疫情发展趋于稳定，上周海外市场波动率有所下

降，不过原油价格局势仍有反复。QDII 基金近一周收益涨跌各半，整体平均净值收

益为-0.67%。由于前期海外市场大幅波动，许多投资者借道 QDII 基金抄底，部分基

金公司受外汇额度限制暂停或部分暂停申赎，导致场内基金价格出现明显溢价，建

议投资者谨慎参与。

表 7：上周海外基金收益表现（涨幅前 5 位及跌幅前 5 位）

代码 基金名称
近一周

回报率（%）

近三年

回报率（%）

成立以来

回报率（%）

160416 华安标普全球石油指数(QDII-LOF) 4.29 -24.46 -24.24

160216 国泰大宗商品(QDII-LOF) 4.13 -46.21 -77.30

519601 海富通中国海外混合(QDII) 3.79 21.70 121.94

241001 华宝海外中国成长混合(QDII) 3.75 25.12 79.80

165513 信诚全球商品主题(QDII-FOF-LOF) 3.53 -36.30 -70.70

118002 易方达标普消费品指数增强(QDII)A -7.66 2.60 57.90

005676 易方达标普消费品指数增强(QDII)C -7.64 —— -10.53

160141 南方道琼斯美国精选REIT指数(QDII-LOF)C -7.39 —— -20.05

160140 南方道琼斯美国精选REIT指数(QDII-LOF)A -7.37 —— -19.22

000179 广发美国房地产指数(QDII) -7.14 -18.66 22.60

数据截止日期：2020 年 4 月 3 日

数据来源：济安金信基金评价中心

注：基金收益统计剔除ETF 联接基金、因巨额赎回等出现净值异常的基金，不同份额分别计算。

另外由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无净值披露

的使用最近一期净值披露数据。
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风险提示及免责声明

市场有风险，投资需谨慎。基金的风险收益特性与银行存款、债券等投资工具

不同，投资人所持有的基金份额可以分享基金投资所产生的收益，也可能承担基金

投资所带来的损失，并不构成业绩保障。因此投资者需审慎评估自身的财务状况及

风险承受能力，并选择与之相匹配的基金产品进行投资。

基金作为一种投资工具，其过往业绩并不代表未来表现。基金净值表现的短期

波动难以预测，建议投资人不要过于关注基金的短期业绩，而是追求长期资产的长

期稳健增值。

本报告所载的全部内容均基于已公开的市场信息，但不保证该等信息的准确性

或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资

建议。
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