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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2020.03.09—2020.03.13）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2020.03.09-2020.03.13）外围市场出现剧烈震荡，A 股虽然表现相对稳

定，但仍出现较大跌幅。周初由于国际原油价格大跌导致全球股市单边下挫，美股

一周内两次触发熔断，市场对于流动性冲击担忧上升，外资持续流出 A股；沪深两

市股指在周二短暂触底反弹，但随后受外围市场影响再次走弱，周五美股出现暴力

拉升，A股低开后不断缩窄跌幅，最终上证指数收于 2887 点。从盘面看，申万一级

行业中仅通信和休闲服务板块收涨，其他行业均有明显下跌，纺织服装、有色金属

及化工板块跌幅居前。截至 3 月 13 日收盘，上证指数报收 2887.43 点，下跌 4.85%；

深证成指报收 10831.13 点，下跌 6.49%；创业板指报收 2030.58 点，下跌 7.40%。

中小板指下跌6.79%，上证180下跌5.26%，上证50下跌5.60%，沪深300下跌5.88%。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周下跌 5.85%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

沪深两市两融余额累计下降 118.69 亿元。截至 3 月 13 日，两市融资融券总额

合计为 11151.84 亿元，资金活跃度有所下降。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.03.13）

3.2 沪股通、深股通资金流向

上周沪股通、深股通合计大幅净流出，整周累计流出金额为 417.95 亿。具体来

看，上周沪股通资金净卖出 263.52 亿，深股通资金净卖出 154.43 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.03.13）
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4. 债券市场回顾

上周央行仍无公开市场操作，整周仍维持无投放也无资金回笼的状态，不过央

行与周五宣布将于 16 日实施定向降准，预计释放资金可达 550 亿元。货币市场利率

方面，DR001 和 DR007 加权平均上行幅度都达到 20bp 左右，R001 也上行 22bp 达到

1.81%。

上周外围市场受经济衰退以及流动性危机预期上升等因素影响，出现股、债、

黄金、原油价格齐跌的情况。国内利率债仍基本维持强势，但信用债及可转债回调

较为明显。1年期国债收益率上行 1bp，1 年期国开债收益率上行 4bp，10 年期国债

收益率上行 5bp，10 年期国开债收益率下行 8bp；信用债收益率经过先下后上的波

动最后整周上行，AAA 级企业债收益率平均上行 2bp，AA 级企业债收益率平均上行

1bp，城投债收益率平均上行 7bp；转债市场因随权益市场走弱出现放量下跌，中证

转债指数整周跌幅为 2.49%，不过新债发行出现加速。

5. 市场要闻

宏观经济：

国家外汇管理局日前公布的数据显示，截至 2020 年 2 月末，我国外汇储备规模

为 31067 亿美元，较 1 月末下降 88 亿美元，较年初下降 12 亿美元。此前，1 月外

储规模环比上升 76 亿美元。外汇局新闻发言人、总经济师王春英表示：“2 月我国

外汇市场运行总体平稳。未来，我国外汇市场有基础、有条件保持平稳运行，外汇

储备规模有望继续保持总体稳定。”（上海证券报）

美债价格出现大幅波动，3 月 9 日，美债收益率持续下滑，10 年期美国国债收

益率跌破 0.5%，随后 30 年期美国国债收益率跌破 1%，创下历史新低；但随后 3 月

10 日，美国 10 年期国债期货触及跌幅下限，触发熔断机制。（上海证券报）

据工业和信息化部 3 月 10 日消息，2019 年，有色金属行业持续深化供给侧结

构性改革，统筹推进做优增量、优化存量与提质增效等各项工作，严控电解铝新增

产能，加快传统行业智能化、绿色化改造，行业运行情况总体平稳。黄金行业方面

总体运行平稳，产业结构不断优化，黄金市场交易活跃，但仍面临资源和环境双重

制约，行业转型升级亟待加快。（上海证券报）

国家统计局 10 日发布数据显示，2月 CPI（居民消费价格指数）同比涨幅回落

至 5.2%，仍处于高位，但核心 CPI 大幅回落至 1%，且 PPI（工业生产者价格指数）

同比环比均转为负增长，显示需求仍疲弱。国家统计局城市司司长赵茂宏表示 CPI

方面食品价格上涨较多，非生活必需品价格基本稳定；PPI 方面石油相关行业价格

也都有所下降，是 PPI 同比由涨转降的主要原因。（中国证券报）

外交部发言人耿爽 11 日在例行记者会上表示，国际社会看好中国产业链供应链

的抗压韧性，目前并没有出现产业链供应链因疫情影响从中国向外部大规模转移的

现象。（新华社）

央行 11 日公布，2 月末，广义货币（M2）余额 203.08 万亿元，同比增长 8.8%，
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当月新增人民币贷款 9057 亿元，社融增量为 8554 亿元。尽管社融数据不及市场预

期，但相较去年同期变动幅度较小，说明疫情对 2 月信贷社融的冲击相对可控。总

体来看，疫情对 2 月信贷社融的影响更多体现为结构性而非总量。开工延迟会对 2

月企业贷款的冲击相对有限，更多冲击在于个人贷款。（证券时报、中国证券报）

欧洲央行 12 日议息会议后宣布，维持主要再融资利率于 0%、存款利率于-0.5%、

边际借贷利率于 0.25%不变。欧央行行长拉加德表示，将充分展现量化宽松计划的

所有灵活性。分析人士指出，与西方其它央行不同，欧洲央行降息空间不大。短期

内市场连续大跌会带来流动性问题，扩大量化宽松规模对市场的提振作用要好于降

息。（中国证券报）

为支持实体经济发展，降低社会融资实际成本，中国人民银行决定于 2020 年 3

月16日实施普惠金融定向降准，对达到考核标准的银行定向降准0.5至1个百分点。

在此之外，对符合条件的股份制商业银行再额外定向降准 1 个百分点，支持发放普

惠金融领域贷款。以上定向降准共释放长期资金 5500 亿元。（中国人民银行）

权益市场：

上交所 13 日披露，为贯彻落实新证券法关于证券交易制度的相关规定和要求，

经中国证监会批准，上交所对《上海证券交易所交易规则》进行了修订，自 2020

年 3 月 13 日起发布实施。本次修订条文主要涉及增加存托凭证作为交易品种、完善

交易异常情况和重大异常波动处置规定、明确证券即时行情实时发布等内容。上交

所同时表示，考虑到市场及会员业务技术准备情况，《交易规则》中此前暂未实施

的部分内容继续暂缓实施，具体实施时间另行通知。（中国证券报）

证监会 3 月 13 日消息，近日，证监会按法定程序核准了宁波金田铜业(集团)

股份有限公司、深圳市雷赛智能控制股份有限公司、河南金丹乳酸科技股份有限公

司三家企业的首发申请。上述企业及其承销商将分别与交易所协商确定发行日程，

并陆续刊登招股文件。（中国证券报）

债券市场：

3月 11 日，中国中煤能源股份有限公司表示其于 3 月 2 日提交的公司债的项目

信息状态已变更为“提示注册结果”，可以开始簿记发行。中煤能源此次公司债申

请为公开发行公司债券实施注册制后的首单，从提交申请至注册完成，上交所的首

单“注册制”公司债用时仅 8 个工作日。（上海证券报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 35 只新发基金开始认购，当周累计发行份额 145.04 亿，其中，股票

型基金 7 只，混合型基金 19 只，债券型基金 9 只。

上周有 1 只基金因基金资产低于合同限制而终止上市，为华富恒玖 3个月定期

开放债券。
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2. 市场要闻

近日，国家集成电路产业投资基金二期将于 3 月底开始实质投资的消息，规模

约为 2041.5 亿元。大基金一期已于 2018 年基本完成投资，注册资本为 987.2 亿元，

投资总规模达 1387 亿元，是国家第一只规模超过 1000 亿元的国有投资基金，最终

撬动 5150 亿元社会投资，带动效应明显。其投资项目中芯片制造占 67%、设计占 17%、

封测占 10%，设备和材料类占 6%。此次大基金二期将更关注高端设备及新材料领域。

（证券日报）

二、各类基金整体表现

上周 A 股较海外市场波动相对平缓，但仍出现大幅走低，对于权益类证券投资

基金，全部普通股票型基金均未能获得正收益，不足一成混合型基金以及指数型基

金近一周收益率为正；原油价格大幅波动造成海外市场重挫，仅 1 只海外市场 QDII

基金净值收益上涨；债券市场也出现一定回调，对于固定收益类证券投资基金，不

足半数债券型基金净值收益上涨；货币基金整体收益较前一周有所下滑。（注：各类

型基金收益统计不包括由巨额赎回等原因造成净值异常的基金、分级子基金及净值

收益未满三个月的新发基金）

（一）权益类基金

以下为本中心权益类基金基金池：

“拼搏进取”----权益类基金精选池

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 交银施罗德新生活力灵活配置混合 519772 灵活配置

2 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

3 融通行业景气混合 161606 行业周期

4 富国高新技术产业混合 100060 高新技术

5 交银定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

6 交银施罗德新成长混合 519736 个股精选

7 景顺长城鼎益混合(LOF) 162605 量化优选

8 景顺长城新兴成长混合 260108 新兴成长

9 华安宏利混合 040005 价值红利

10 信达澳银新能源产业股票 001410 新能源产业

11 中欧时代先锋股票 A 001938 新兴产业

12 易方达消费行业股票 110022 消费行业

13 工银瑞信文体产业股票 001714 文体产业

14 前海开源再融资主题精选股票 001178 融资驱动

15 中欧消费主题股票 002621 消费主题
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1.股票基金

全部股票型基金均未能实现净值收益正增长。其中，收益跌幅最小的五只基金

是：国金量化多因子股票下跌 2.28%，泰达宏利转型机遇股票下跌 2.60%，嘉实物

流产业股票 A 下跌 2.62%，嘉实物流产业股票 C 下跌 2.64%，国联安科技动力股票下

跌 2.80%；跌幅最大的五位基金是：汇丰晋信智造先锋股票 C下跌 10.09%，汇丰晋

信智造先锋股票 A 下跌 10.08%，汇丰晋信低碳先锋股票下跌 10.05%，大摩华鑫进取

优选股票下跌 9.66%，农银汇理医疗保健主题股票下跌 9.29%。

2.混合基金

不足一成混合型基金净值上涨。其中，收益排名前五位的基金是：格林伯元灵

活配置混合 A 上涨 2.13%，格林伯元灵活配置混合 C 上涨 2.10%，南方安享绝对收益

策略定期开放混合上涨 1.00%，大成绝对收益策略混合 C 上涨 0.72%，大成绝对收益

策略混合 A 上涨 0.70%；收益排名后五位的基金是：前海开源金银珠宝主题精选灵

活配置混合C下跌11.38%，前海开源金银珠宝主题精选灵活配置混合A下跌11.37%，

中融沪港深大消费主题灵活配置混合 C下跌 10.78%，中融沪港深大消费主题灵活配

置混合 A 下跌 10.77%，光大保德信中国制造 2025 灵活配置混合下跌 10.25%。

混合基金数量及细分类较多，业绩展示不能反映市场概况。除上述精选的权益

类基金外，推荐关注的主题类混合基金名单如下。

表：近期推荐关注混合基金

基金代码 基金名称 成立日期

001071 华安媒体互联网混合 2015-05-15

003095 中欧医疗健康混合 2016-09-29

000083 汇添富消费行业混合 2013-05-03

002692 富国创新科技混合 2016-06-16

001278 前海开源清洁能源主题精选灵活配置混合 2015-06-16

数据来源：济安金信基金评价中心

3.ETF

不足一成指数型基金实现净值增涨。收益排名前五位的基金是：国泰中证全指

通信设备 ETF 上涨 2.42%，海富通上证 5 年期地方政府债 ETF 上涨 0.37%，海富通上

证 10 年期地方政府债 ETF 上涨 0.28%，鹏华中证 5 年期地方政府债 ETF 上涨 0.26%，

银华中债 AAA 信用债指数 C 上涨 0.15%；收益排名后五位的基金是：嘉实恒生港股

通新经济指数(LOF)A 下跌 9.67%，嘉实恒生港股通新经济指数(LOF)C 下跌 9.67%，

富国中证新能源汽车下跌 9.55%，南方中证申万有色金属 ETF 下跌 9.38%，国泰国证

有色金属行业下跌 9.09%。（注：收益统计不包含指数联接基金及分级基金子基金）

4.QDII

受原油价格大幅波动等因素冲击，全球市场均出现剧烈波动，仅工银全球美元

债（QDII)净值收益实现上涨。截至 2020 年 3 月 13 日，收益排名前五位的基金是：

工银全球美元债(QDII)A 人民币上涨 0.29%，工银全球美元债(QDII)C 上涨 0.28%，
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长信全球债券(QDII)人民币下跌 0.18%，易方达中短期美元债(QDII)A 人民币下跌

0.25%，中银美元债债券(QDII)人民币下跌 0.25%；收益排名后五位的基金是：华宝

标普油气上游股票(QDII-LOF)人民币A下跌34.33%，广发道琼斯石油指数(QDII-LOF)

人民币 A 下跌 28.41%，广发道琼斯石油指数(QDII-LOF)人民币 C下跌 28.41%，诺安

油气能源(QDII-FOF-LOF)下跌 28.07%，国泰大宗商品(QDII-LOF)下跌 27.89%。（注：

由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基金在统计日无

净值披露的使用最近一期净值披露数据）

（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

货币基金整体收益水平较前一周有所下滑，上周货币市场基金平均七日年化收

益为 2.2722%，较前一周下滑 0.0564%。不足一成左右货币市场基金的七日年化收益

率在 3%以上（不同份额分别计算）。3 只货币基金每万份收益超 1.5 元，不到一成货

币基金每万元收益超 1 元。

表：近期重点推荐货币基金基本信息

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

建信嘉薪宝货币 002753 2014-06-17 于倩倩、陈建良、先轲宇 0.21%

国金众赢货币 001234 2015-06-25 徐艳芳 0.32%

鹏华安盈宝货币 000905 2015-01-27 叶朝明、李可颖 0.13%

博时合惠货币 004137 2017-01-13 陈凯杨、魏桢 0.21

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

超过九成债券型基金净值收益上涨，其中，收益排名前五位的基金是：华润元

大稳健收益债券 C 上涨 1.15%，华润元大稳健收益债券 A上涨 1.14%，平安惠隆纯债

债券上涨 1.03%，金鹰元盛债券(LOF)C 上涨 0.81%，浦银安盛普丰纯债债券 A 上涨

0.81%；收益排名后五位的基金是：博时转债增强债券 A 下跌 5.98%，博时转债增强

债券 C 下跌 5.94%，华夏可转债增强债券 A下跌 5.92%，宝盈融源可转债债券 C下跌

5.65%，宝盈融源可转债债券 A 下跌 5.64%。
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