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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2020.01.06—2020.01.10）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2020.01.06-2020.01.10）周初沪指一度突破 3100 点，市场人气回暖，

但随后受外部消息影响两市出现大幅震荡，各板块分化明显，主要股指未能延续前

期上涨趋势，行情处于新旧热点的转换期，能否形成合力向上突破尚不明确。从盘

面看，权重股表现偏弱，创业板放量上涨。截至1月10日收盘，上证指数报收3092.29

点，上涨 0.28%；深证成指报收 10879.84 点，上涨 2.10%；创业板指报收 1904.19

点，上涨 3.71%。中小板指上涨 2.22%，上证 180 下跌 0.13%，上证 50 下跌 0.34%，

沪深 300 上涨 0.44%。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周上涨 2.06%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

沪深两市两融余额累计增加 194.97 亿元，增加额较前一周有所提升。截至 1

月 10 日，两市融资融券总额合计为 10456.63 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.01.10）

3.2 沪股通、深股通资金流向

上周沪股通、深股通合计净额仍保持连续净买入，周度累计净流入资金 207.94

亿。其中沪股通资金净买入 71.17 亿，深股通资金净买入 136.77 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2020.01.10）
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4. 债券市场回顾

上周央行公开市场操作有 500 亿元逆回购到期，整周未再开展逆回购操作，因

此市场资金净回笼 500 亿。虽然年初面临地方债提前发行、税期来临以及节前流动

性偏紧等负面因素，但考虑到此前的降准正式落地，市场流动性仍延续相对宽松的

格局。

债券市场上周继续走强，1 年期国债及国开展收益率分别下行 16bp 和 14bp，十

年期国债及国开债收益率均较前一周下行 6bp；信用债收益率整体下行，信用利差

收窄，AAA 级企业债收益率平均下行 3bp，AA 级企业债收益率平均下行 4bp，城投债

收益率平均下行 4bp；转债方面出现放量下跌，中证转债指数下跌 0.38%，走势弱于

正股。

5. 市场要闻

宏观经济：

央行网站 5日消息显示，2020 年中国人民银行工作会议 1 月 2 日至 3 日在北京

召开。会议明确央行 2020 年七大工作重点，包括保持稳健的货币政策灵活适度、坚

决打赢防范化解重大金融风险攻坚战、加大金融支持供给侧结构性改革力度、加快

完善宏观审慎管理框架、继续深化金融改革开放、加强金融科技研发和应用、全面

提高金融服务与金融管理水平。（中国证券报）

国家外汇管理局 7 日公布数据显示，截至 2019 年 12 月末，我国外汇储备规模

为 31079 亿美元，较 11 月上升 123 亿美元，升幅 0.4%；较年初上升 352 亿美元，

升幅 1.1%。国家外汇管理局新闻发言人、总经济师王春英表示，2019 年 12 月，我

国外汇市场供求延续基本平衡格局。（中国证券报）

世界银行 8 日发布最新一期《全球经济展望》报告，预测 2020 年全球经济增速

将较 2019 年出现小幅回升，但经济复苏较为脆弱，贸易、债务和地缘政治等因素仍

对全球经济增长构成风险。报告预计，2019 年和 2020 年全球经济增速分别为 2.4%

和 2.5%，较世行 2019 年 6 月预测值均下调 0.2 个百分点。世行表示，若近期缓解

贸易紧张局势的政策行动能够持续减少不确定性，预期中的经济复苏可能会变得强

劲。（新华社）

国家统计局 9 日发布数据，2019 年 12 月，全国居民消费价格指数（CPI）同比

上涨 4.5%，涨幅与上月相同，从环比看，2019 年 12 月 CPI 由上月上涨 0.4%转为持

平。其中，食品价格由上月上涨 1.8%转为下降 0.4%，影响 CPI 下降约 0.08 个百分

点。工业生产者出厂价格指数（PPI）显示，12 月同比下降 0.5%，降幅比上月收窄

0.9 个百分点，从环比看，PPI 由上月下降 0.1%转为持平。（国家统计局）

权益市场：

1 月 6 日，银保监会召开媒体通气会，就上周末发布的《中国银保监会关于推

动银行业和保险业高质量发展的指导意见》作出详细解读。《意见》指出，要发挥

银行保险机构在优化融资结构中的重要作用，促进居民储蓄有效转化为资本市场长
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期资金，其核心的政策考量主要还是培育机构投资者，并非单一地让居民储蓄资金

直接投入股市。（证券时报）

证监会 1 月 8 日消息，近日，证监会按法定程序同意张家港广大特材股份有限

公司、北京映翰通网络技术股份有限公司、福建赛特新材股份有限公司 3家企业科

创板首次公开发行股票注册。上述企业及其承销商将分别与上海证券交易所协商确

定发行日程，并陆续刊登招股文件。（中国证券报）

债券市场：

据财政部国库司 1 月 6 日消息，为贯彻党中央、国务院关于进一步扩大金融业

对外开放的决策部署，财政部积极指导各地财政部门修改完善地方政府债券承销团

组建办法，放开外商独资银行、中外合资银行、外国银行分行加入地方政府债券承

销团的资格限制，按程序吸收外资银行加入承销团。下一步，财政部将继续按照党

中央、国务院决策部署，积极稳妥推进政府债券市场对外开放。（上海证券报）

中国外汇交易中心 9日公布的数据显示，2019 年境外机构投资者买入债券 3.2

万亿元，卖出债券 2.1 万亿元，净买入 1.1 万亿元。节节攀升的债券托管量也证明

境外机构投资者在持续加仓。（中国证券报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 22 只新发基金开始认购，截至 1月 10 日共募集份额 34.79 亿份。其

中，股票型基金 2 只，混合型基金 5 只，债券型基金 14 只，QDII 基金 1只。

上周无基金发生转型或清盘。

2. 市场要闻

1 月 3 日，证监会起草了《公开募集证券投资基金投资全国中小企业股份转让

系统挂牌股票指引（征求意见稿）》，向社会公开征求意见。本次发布的《公募基

金投资新三板指引（征求意见稿）》主要包括四大亮点：一是允许股票基金、混合

基金、债券基金投资新三板精选层股票；二是要求基金管理人投资流动性良好的精

选层股票，并审慎确定投资比例；三是基金管理人和基金托管人应当采用公允估值

方法对挂牌股票进行估值，当股票价值存在重大不确定性且面临潜在大额赎回申请

时，可启用侧袋机制；四是要求基金在定期报告中披露持有挂牌股票情况，在法律

文件中揭示特有风险。（证券日报）

1月 10 日晚间，农业银行、工商银行、交通银行在上交所发布《简式权益变动

报告书》称，社保基金会国有资本划转账户接收财政部一次性划转给社保基金会持

有的股份。按 1月 10 日收盘价计，三家银行合计股权划转总市值约为 1344.88 亿元。

财政部部长刘昆此前撰文表示，划转部分国有资本充实社保基金是改革和完善基本

养老保险制度的重要举措，也是国有企业发展成果全民共享和基本养老保险制度代

际公平的充分体现。（中国证券报）
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1月 8日，中国证券投资基金业协会发布了2019年私募基金登记备案情况综述。

报告显示，截至 2019 年底，协会存续登记私募基金管理人 24471 家，较 2018 年末

存量机构增加 23 家，同比增长 0.09%；存续备案私募基金 81739 只，较 2018 年末

在管私募基金数量增加 7097 只，同比增长 9.51%；管理基金规模 13.74 万亿元，较

2018 年末增加 9603.56 亿元，同比增长 7.52%。私募基金管理人在从业人员管理平

台完成注册的全职员工 17.65 万人，其中取得基金从业资格的员工 14.22 万人。（中

国证券报）

中国证券投资基金业协会 1 月 9 日发布的统计数据显示，2019 年底协会自律管

理的资产管理业务总规模约 51.97 万亿元，较 2018 年年底增加超 5000 亿元。分项

来看，初步统计，截至 2019 年底，公募基金管理机构管理公募基金 6544 只，份额

13.7 万亿份，规模约 14.8 万亿元，同比增加 1.7 万亿元；持牌机构私募资产管理

计划规模总计约 19.8 万亿元，同比减少 3.3 万亿元。截至 2019 年 11 月底，基金公

司管理的养老金规模 2.30 万亿元，同比增加 6234 亿元；在协会备案资产支持专项

计划存续规模 1.56 万亿元，同比增加 4259 亿元。（中国证券报）

2020 年 1 月 10 日，中国证券投资基金业协会发布公告表示，华信君融（北京）

资产管理有限公司等 53 家机构达到公示期满三个月且未主动联系协会并提供有效

证明材料的注销条件。协会将注销该 53 家机构私募基金管理人登记，并将上述情形

录入资本市场诚信档案数据库。社会公众可通过证券期货市场失信记录查询平台

（http://neris.csrc.gov.cn/shixinchaxun/）进行查询。已注销机构不再具有私

募基金管理人资格，不得再以私募基金名义展业。（中国证券报）
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二、各类基金整体表现

上周沪深两市表现有所分化，对于权益类证券投资基金，超过九成普通股票型

基金以及接近九成混合型基金净值收益为正，近八成指数型基金实现净值增长；七

成海外市场 QDII 基金净值收益上涨；债券市场上周持续走强，对于固定收益类证券

投资基金，超过九成债券型基金净值收益上涨；货币基金整体收益较前一周略有下

滑。（注：各类型基金收益统计不包括由巨额赎回等原因造成净值异常的基金、分级

子基金及净值收益未满三个月的新发基金）

（一）权益类基金

以下为本中心权益类基金基金池：

“拼搏进取”----权益类基金精选池

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 景顺长城鼎益混合(LOF) 162605 量化优选

2 景顺长城新兴成长混合 260108 发掘成长

3 易方达消费行业股票 110022 消费行业

4 汇添富消费行业混合 000083 消费行业

5 交银定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

6 景顺长城优势企业混合 000532 优质企业

7 前海开源沪港深优势精选灵活配置混合 001875 港股配置

8 交银主题优选混合 519700 主题配置

9 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

10 易方达安心回馈混合 001182 稳健收益

11 信达澳银新能源产业股票 001410 新能源产业

12 富国创新科技混合 002692 创新科技

13 南方隆元产业主题混合 202007 支柱产业

14 交银施罗德新成长混合 519736 个股精选

15 中欧时代先锋股票 001938 新兴产业

1.股票基金

超过九成股票型基金净值收益上涨，科技板块及医药主题板块表现较为突出。

其中，收益排名前五位的基金是：汇丰晋信低碳先锋股票上涨 9.22%，汇丰晋信智

造先锋股票 A 上涨 8.82%，汇丰晋信智造先锋股票 C 上涨 8.81%，海富通电子信息传

媒产业股票 A 上涨 6.78%，海富通电子信息传媒产业股票 C 上涨 6.77%；收益排名

后五位的基金是：富国新兴产业股票下跌 2.00%，汇安趋势动力股票 C下跌 1.20%，

汇安趋势动力股票 A下跌 1.19%，嘉实金融精选股票 C 上涨 1.02%，嘉实金融精选股

票 A 下跌 1.01%。
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2.混合基金

近九成混合型基金取得获得正收益。其中，收益排名前五位的基金是：诺安安

鑫灵活配置混合上涨 6.17%，国联安优选行业混合上涨 6.10%，浦银安盛环保新能源

混合 C 上涨 5.99%，浦银安盛环保新能源混合 A 上涨 5.98%，大摩华鑫健康产业混合

上涨 5.85%；收益排名后五位的基金是：富国低碳环保混合下跌 1.96%，万家精选

混合下跌 1.76%，万家宏观择时多策略灵活配置混合下跌 1.71%，万家瑞兴灵活配置

混合下跌 1.67%，国投瑞银白银期货(LOF)下跌 1.67%。

混合基金数量及细分类较多，业绩展示不能反映市场概况。推荐关注的混合基

金名单如下。

表 1：近期推荐关注混合基金

基金代码 基金名称 成立日期

519712 交银施罗德阿尔法核心混合 2012-08-03

519068 汇添富成长焦点混合 2007-03-12

000294 华安生态优先混合 2013-11-28

001076 易方达改革红利混合 2015-04-23

003095 中欧医疗健康混合 2016-09-29

数据来源：济安金信基金评价中心

3.ETF

近八成指数型基金实现净值上涨。收益排名前五位的基金是：华夏创业板动量

成长 ETF 上涨 5.30%，招商中证白酒指数分级上涨 4.87%，华宝中证医疗 ETF 上涨

4.71%，汇添富中证精准医疗主题指数 A(LOF)上涨 4.60%，汇添富中证精准医疗主题

指数 C(LOF)上涨 4.60%；收益排名后五位的基金是：华夏饲料豆粕期货 ETF 下跌

2.95%，太平 MSCI 香港价值增强指数 C下跌 1.43%，太平 MSCI 香港价值增强指数 A

下跌 1.42%，方正富邦中证保险主题下跌 1.41%，华宝中证银行 ETF 下跌 1.35%。（注：

收益统计不包含指数联接基金及分级基金子基金）

4.QDII

七成海外市场 QDII 基金净值收益上涨。截至 2020 年 1 月 10 日，收益排名前

五位的基金是：华夏移动互联混合(QDII)人民币上涨 4.07%，工银新经济混合(QDII)

人民币上涨 3.95%，富国蓝筹精选股票(QDII)上涨 3.86%，上投摩根中国生物医药混

合(QDII)上涨 3.79%，国富全球科技互联混合(QDII)人民币上涨 3.10%；收益排名

后五位的基金是：国泰大宗商品(QDII-LOF)下跌 2.40%，易方达原油 C 类人民币

(QDII-LOF-FOF)下跌 2.00%，易方达原油 A 类人民币(QDII-LOF-FOF)下跌 1.99%，上

投摩根全球天然资源混合(QDII)下跌 1.88%，易方达黄金主题(QDII-LOF-FOF)人民

币 A 下跌 1.87%。（注：由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，

QDII 基金在统计日无净值披露的使用最近一期净值披露数据）
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（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

货币基金整体收益水平较前一周有所回落，上周货币市场基金平均七日年化收

益为 2.5946%，较前一周下滑 0.1152%。一成左右货币市场基金的七日年化收益率在

3%以上（不同份额分别计算）。8只货币基金每万份收益超 1.5 元，不到一成货币基

金每万元收益超 1 元。

表 2：近期重点推荐货币基金基本信息

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

建信现金增利货币 002758 2016-07-26 陈建良 先轲宇 0.35%

博时合惠货币 004137 2017-01-13 陈凯杨、魏桢 0.21%

鹏华金元宝货币 004776 2017-06-16 叶朝明 0.21%

易方达现金增利货币 000621 2015-02-05 石大怿、梁莹 0.20%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

超过九成债券型基金净值收益上涨，其中，收益排名前五位的基金是：金信民

旺债券 A 上涨 3.38%，金信民旺债券 C上涨 3.37%，东吴增利债券 A 上涨 2.98%，东

吴增利债券 C 上涨 2.85%，西部利得稳健双利债券 C 上涨 2.85%；收益排名后五位

的基金是：天治可转债增强债券 C下跌 1.69%，天治可转债增强债券 A 下跌 1.66%，

诺安聚利债券 C下跌 1.58%，诺安聚利债券 A 下跌 1.55%，创金合信转债精选债券 C

下跌 1.18%。
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