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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2019.12.23—2019.12.27）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2019.12.23-2019.12.27）沪深两市股指整体呈现大幅波动。周初两天市

场在大幅单边下挫后出现快速拉升，科技板块带动三大股指上行，但市场成交量并

未随之放大，随后三天沪深股指陷入震荡，板块之间出现分化，资金面表现乏力。

截至12月27日收盘，上证指数报收3005.04点，上涨0.00%；深证成指报收10233.77

点，上涨 0.04%；创业板指报收 1767.58 点，下跌 0.23%。中小板指上涨 0.08%，上

证 180 上涨 0.20%，上证 50 上涨 0.17%，沪深 300 上涨 0.12%。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周上涨 0.01%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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3. 资金概况

3.1 沪深两市融资资金

沪深两市融资余额累计增加 51.05 亿元，增加额较前一周大幅回落。截至 12

月 27 日，两市融资总额为 9997.36 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2019.12.27）

3.2 沪股通、深股通资金流向

上周沪股通、深股通由于圣诞节假期关系上周仅两个交易日开放交易，但合计

净额仍保持连续净买入，周度累计净流入 64.30 亿。其中沪股通资金净买入 42.12

亿，深股通资金净买入 22.18 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2019.12.27）
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4. 债券市场回顾

上周央行逆回购投放 500 亿元，到期 800 亿元，公开市场操作净回笼资金 300

亿元。

债券市场上周仍保持上涨，1年期国债收益率下行 20bp，十年期国债收益率较

前一周下行 5bp；信用债收益率下行，AAA 级企业债收益率平均下行 5bp，AA 级企业

债收益率平均下行 5bp，城投债收益率平均下行 3bp；中证转债指数上涨 0.64%，但

日均成交量有所下降，表现仍强于正股。

5. 市场要闻

宏观经济：

据财政部 12 月 23 日消息，财政部发布 2019 年 1-11 月全国国有及国有控股企

业经济运行情况。2019 年 1-11 月，全国国有及国有控股企业（以下称国有企业）

主要经济指标保持增长态势，应交税费继续下降。（上海证券报）

12月 23日，央行官网发布2019年第四季度中国人民银行银行家问卷调查报告。

根据调查结果显示，银行家宏观经济热度指数为 30.7%，比上季下降 3.3 个百分点。

其中，有 40.0%的银行家认为当前宏观经济“偏冷”，比上季增加 6.6 个百分点；

58.7%的银行家认为当前宏观经济“正常”，比上季减少 6.7 个百分点。对下季度，

银行家宏观经济热度预期指数为 34.4%，高于本季 3.7 个百分点。同期发布的 2019

年第四季度中国人民银行企业家问卷调查报告显示，企业家宏观经济热度指数为

31.9%，比上季低 0.5 个百分点，比去年同期低 3.5 个百分点。其中，37.9%的企业

家认为宏观经济“偏冷”，60.5%认为“正常”，1.6%认为“偏热”。（证券日报）

25 日，人民银行、银保监会、证监会和外汇局联合发布了《关于进一步规范金

融营销宣传行为的通知》。《通知》自 2020 年 1 月 25 日起施行，旨在进一步规范

金融营销宣传行为，打好防范化解重大金融风险攻坚战，切实保护广大金融消费者

合法权益。从《通知》主要内容来看：一是明确金融营销宣传资质要求；二是明确

监管部门职责；三是明确金融营销宣传行为规范；四是明确对违法违规金融营销宣

传活动将采取相应监管措施。（证券日报）

27 日，国家统计局公布数据显示，11 月份，全国规模以上工业企业利润总额同

比增长 5.4%，增速由负转正（10 月份为下降 9.9%）。1 至 11 月累计利润同比下降

2.1%，降幅比 1 至 10 月收窄 0.8 个百分点。无论是单月增速还是累计增速，工业企

业利润数据均呈现回暖趋势。（上海证券报）

近期央行发布公告，要求商业银行自明年 3月起，正式切换存量浮动利率贷款

定价基准，原则上存量贷款利率定价基准切换工作要在 2020 年 8 月 31 日前全部完

成。这也意味着，贷款定价“换锚”从新发放贷款扩围至存量贷款，这也是利率并

轨的既定安排。（证券时报）
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权益市场：

十三届全国人大常委会第十五次会议 12 月 23 日至 28 日在北京举行。会议期间

分组审议了备受资本市场关注的证券法修订草案。全国人大财政经济委员会副主任

委员刘新华正在就证券法修订发表意见表示注册制法定化关系到整个资本市场健康

发展，与上亿投资者的切身利益休戚相关。因此必须全面落实好，以打造一个规范、

透明、有活力、有韧性的资本市场，使资本市场更好地服务国家经济发展大局，服

务实体经济发展。全国人大常委会委员罗毅提出建议，对于证券违法行为的处罚，

在现有条款的基础上可以适当提高处罚下限，处罚上限也不要简单地封顶，从而显

著提高违法成本，达到严惩震慑目的。（中国证券报）

全国股转公司 12 月 27 日发布实施新三板全面深化改革第一批 7 项业务规则，

包括《分层管理办法》《股票交易规则》《投资者适当性管理办法》《特定事项协

议转让细则》《股票异常交易监控细则》，以及《投资者适当性管理业务指南》《特

定事项协议转让业务办理指南》。市场关注的投资者适当性制度、三层市场的构建、

直接转板机制等都有了具体实施方案。（中国证券报）

债券市场：

全国法院审理债券纠纷案件座谈会 24 日在京召开。证监会主席易会满在会上发

表讲话。他表示，债券市场是提高直接融资比重和优化金融资产配置的重要渠道，

债市平稳运行事关金融稳定全局，下一步证监会将压实债券发行人和中介机构责任，

加大对违法违规行为的惩戒力度，改善债券市场发展环境、提升资本市场治理能力。

（上海证券报）

12 月 24 日，央行发布消息，为提高银行永续债的市场流动性，支持银行发行

永续债补充资本，增强金融服务实体经济的能力，中国人民银行于 2019 年 12 月 24

日开展了央行票据互换（CBS）操作，操作量 60 亿元，期限 3 个月，费率 0.10%。

（证券日报）

12 月 27 日，国家外汇管理局公布 2019 年 9 月末中国全口径外债数据。数据显

示，9 月末，我国全口径（含本外币）外债余额为 20325 亿美元（不包括我国香港

特区、澳门特区和台湾地区对外负债），较 2019 年 6 月末增长 345 亿美元，增幅

1.7%。国家外汇管理局新闻发言人、总经济师王春英指出，我国外债结构持续优化。

（证券日报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 32 只新发基金开始认购，截至 12 月 27 日共发行份额 44.99 亿份。其

中，股票型基金 9 只，混合型基金 11 只，债券型基金 12 只。

上周清盘的基金共 5 只，分别为招商稳盛定开混合、银华消费主题分级混合、

中融银行间 3-5 年中高等级信用债指数、中银理财 14 天债券以及中融银行间 0-1

年中高等级信用债指数。
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2. 市场要闻

12 月 23 日，中国证券投资基金业协会发布新版《私募基金备案须知》，新备

案须知在 2018 年 1 月 12 日版备案须知的基础上，丰富细化为三十九项，进一步明

晰私募基金的外延边界、重申合格投资者要求、明确募集完毕概念、细化投资运作

要求，并针对不同类型基金提出差异化备案要求。（中国证券报）

12 月 24 日，中国基金业协会发布的统计数据显示，截至 2019 年三季度末，基

金管理公司及其子公司、证券公司、期货公司、私募基金管理机构资产管理业务总

规模约 51.19 万亿元。其中，公募基金规模 13.79 万亿元，证券公司及其子公司私

募资产管理业务规模 11.51 万亿元，基金管理公司及其子公司私募资产管理业务规

模 8.74 万亿元，基金公司管理的养老金规模 2.15 万亿元，期货公司及其子公司私

募资产管理业务规模 1342 亿元，私募基金规模 13.63 万亿元，资产支持专项计划规

模 1.46 万亿元。（中国证券报）

12 月 24 日，深交所发布了深证区块链 50 指数。同日，鹏华深证区块链 50 交

易型开放式指数证券投资基金的申报材料获受理，若成功获批，将成为国内首只真

正意义上的区块链主题基金。（上海证券报）

证监会网站公示信息显示，12 月 25 日，备受关注的公募管理人中管理人（MOM）

产品正式上报，陆续已有招商、创金合信、平安、华夏、建信等基金公司旗下 7 只

产品上报，股票型、混合型、债券型均有涉及。（证券时报）

12 月 27 日，银保监会、人民银行发布《关于规范现金管理类理财产品管理有

关事项的通知（征求意见稿）》。这意味着，现金管理类理财产品将迎来统一规范，

其监管标准将与货基等同类产品基本一致，明确了投资范围的正负面清单。（上海

证券报）

12 月 28 日，华夏、富国、景顺长城、海富通、德邦、申万菱信旗下量化对冲

基金正式获批，不少公司已经拿到批文。从 2016 年初之后，公募量化对冲基金已 3

年多未有新进展，近期公募量化对冲基金产品重新开闸。（证券时报）
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二、各类基金整体表现

上周沪深两市整周呈现大幅震荡，对于权益类证券投资基金，六成普通股票型

基金以及指数型基金净值收益为正，超过七成混合型基金实现净值增长；海外市场

上周表现强于 A 股，美股三大股指再次创下历史新高，近八成海外市场 QDII 基金净

值收益上涨；债券市场上周整体上涨，短端资金利率下行，对于固定收益类证券投

资基金，超过九成债券型基金净值收益上涨；货币基金整体收益较前一周出现大幅

回升。（注：各类型基金收益统计不包括分级子基金及净值收益未满三个月的新发基

金）

（一）权益类基金

以下为本中心权益类基金基金池：

“拼搏进取”----权益类基金精选池

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 景顺长城鼎益混合(LOF) 162605 量化优选

2 景顺长城新兴成长混合 260108 发掘成长

3 易方达消费行业股票 110022 消费行业

4 汇添富消费行业混合 000083 消费行业

5 交银定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

6 景顺长城优势企业混合 000532 优质企业

7 前海开源沪港深优势精选灵活配置混合 001875 港股配置

8 交银主题优选混合 519700 主题配置

9 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

10 易方达安心回馈混合 001182 稳健收益

11 信达澳银新能源产业股票 001410 新能源产业

12 富国创新科技混合 002692 创新科技

13 南方隆元产业主题混合 202007 支柱产业

14 交银施罗德新成长混合 519736 个股精选

15 中欧时代先锋股票 001938 新兴产业

1.股票基金

六成普通股票型基金净值收益上涨。其中，收益排名前五位的基金是：华夏能

源革新股票上涨 7.66%，汇丰晋信低碳先锋股票上涨 7.61%，创金合信资源主题精选

股票 A 上涨 7.54%，创金合信资源主题精选股票 C 上涨 7.53%，汇丰晋信智造先锋股

票 A 上涨 7.27%；收益排名后五位的基金是：海富通电子信息传媒产业股票 C 下跌

3.19%，海富通电子信息传媒产业股票 A 下跌 3.18%，嘉实逆向策略股票下跌 3.04%，

财通集成电路产业股票 C 下跌 2.03%，财通集成电路产业股票 A下跌 2.01%。
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2.混合基金

超过七成混合型基金取得获得正收益。其中，收益排名前五位的基金是：东方

新能源汽车主题混合上涨 6.54%，前海开源金银珠宝主题精选灵活配置混合 C 上涨

6.39%，前海开源金银珠宝主题精选灵活配置混合 A 上涨 6.38%，农银汇理新能源主

题灵活配置混合上涨 5.56%，金信智能中国 2025 灵活配置混合上涨 5.18%；收益排

名后五位的基金是：海富通股票混合下跌 3.43%，嘉实主题新动力混合下跌 2.98%，

泰信行业精选灵活配置混合C下跌2.93%，泰信行业精选灵活配置混合A下跌2.93%，

财通成长优选混合下跌 2.67%。

混合基金数量及细分类较多，业绩展示不能反映市场概况。推荐关注的混合基

金名单如下。

表 1：近期推荐关注混合基金

基金代码 基金名称 成立日期

519712 交银施罗德阿尔法核心混合 2012-08-03

519068 汇添富成长焦点混合 2007-03-12

000294 华安生态优先混合 2013-11-28

001076 易方达改革红利混合 2015-04-23

003095 中欧医疗健康混合 2016-09-29

数据来源：济安金信基金评价中心

3.ETF

六成指数型基金实现净值上涨。收益排名前五位的基金是：南方中证申万有色

金属 ETF 上涨 7.73%，信诚中证 800 有色指数上涨 7.39%，国泰国证有色金属行业上

涨 6.96%，富国中证新能源汽车上涨 5.70%，国泰国证新能源汽车(LOF)上涨 4.83%；

收益排名后五位的基金是：华宝中证医疗 ETF 下跌 1.99%，华夏中证 5G 通信主题

ETF 下跌 1.98%，广发中证医疗指数分级下跌 1.83%，国泰中证计算机主题 ETF 下跌

1.81%，天弘中证计算机主题指数 A 下跌 1.80%。（注：收益统计不包含指数联接基

金）

4.QDII

近八成海外市场 QDII 基金净值收益上涨。截至 2019 年 12 月 27 日，收益排名

前五位的基金是：易方达黄金主题(QDII-LOF-FOF)人民币 C 上涨 5.75%，易方达黄

金主题(QDII-LOF-FOF)人民币 A 上涨 5.62%，富国全球科技互联网股票(QDII)上涨

2.18%，广发道琼斯石油指数(QDII-LOF)人民币 A上涨 1.85%，广发道琼斯石油指数

(QDII-LOF)人民币C上涨1.83%；收益排名后五位的基金是：华夏移动互联混合(QDII)

人民币下跌 4.14%，华夏全球科技先锋混合(QDII)下跌 2.83%，泰达宏利印度股票

(QDII)下跌 1.44%，华安大中华升级股票(QDII)下跌 0.79%，大成海外中国机会混合

(QDII-LOF)下跌 0.57%。（注：由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同

等原因，QDII 基金在统计日无净值披露的使用最近一期净值披露数据）
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（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

货币基金整体收益水平较前一周有大幅回升，上周货币市场基金平均七日年化

收益为 2.7307%，较前一周上涨 0.1635%。近两成货币市场基金的七日年化收益率在

3%以上（不同份额分别计算）。16 只货币基金每万份收益超 1.5 元，不到一成货币

基金每万元收益超 1 元。

表 2：近期重点推荐货币基金基本信息

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

建信现金增利货币 002758 2016-07-26 陈建良 先轲宇 0.35%

博时合惠货币 004137 2017-01-13 陈凯杨、魏桢 0.21%

鹏华金元宝货币 004776 2017-06-16 叶朝明 0.21%

易方达现金增利货币 000621 2015-02-05 石大怿、梁莹 0.20%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

超过九成债券型基金净值收益上涨。其中，收益排名前五位的基金是：人保鑫

盛纯债债券 C 上涨 3.09%，人保鑫盛纯债债券 A 上涨 3.08%，江信一年定期开放债券

上涨 2.58%，创金合信尊盈纯债债券上涨 2.55%，人保鑫裕增强债券 A上涨 2.39%；

收益排名后五位的基金是：中海瑞利六个月定期开放债券下跌 2.47%，华商信用增

强债券 A 下跌 2.00%，华商信用增强债券 C 下跌 1.93%，华富恒盛纯债债券 C 下跌

1.75%，华商收益增强债券 B 下跌 1.75%。
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