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一、市场概况

（一）基础市场

图 1：指数动态（2019.12.02—2019.12.06）

数据来源：济安金信基金评价中心

1. A 股市场回顾

上周（2019.12.02-2019.12.06）A 股整体仍保持区间窄幅震荡，虽然沪指及深

成指均走出日线五连阳，盘面呈现短期企稳迹象，但成交量并无明显改善，此轮调

整是否已接近尾声尚不能明确。截至 12 月 6日收盘，上证指数报收 2912.01 点，上

涨 1.39%；深证成指报收 9878.62 点，上涨 3.09%；创业板指报收 1726.80 点，上涨

3.72%。中小板指上涨 3.17%，上证 180 上涨 1.44%，上证 50 上涨 1.56%，沪深 300

上涨 1.93%。

2. 腾讯济安指数表现

腾讯济安指数整周上涨 1.85%。腾讯济安原名“中证腾安价值 100 指数”，由腾

讯财经倡导，济安金信设计，中证指数公司发布，是国内第一家由互联网媒体主导

发布的证券市场指数。指数基点 1000 点，基日为 2013 年 5 月 18 日，并于 2013 年

11 月 18 日在上交所挂牌。腾讯济安指数具有价值投资导向特征，旨在发掘市场中

的价值低估个股组合，形成“黑马”指数。指数成份股 100 只，每年 6 月和 12 月定

期更新，完全透明公开，既可以作为基金指数化投资标的，又可以作为普通投资者

的“股票池”。

http://gu.qq.com/jj160636
http://gu.qq.com/sz399305
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3. 债券市场回顾

上周五央行开展 MLF 操作 3000 亿，比当日到期量超额 1125 亿，中标利率仍保

持在 3.25%；随后现券利率上行 1bp，基本保持稳定，市场反映谨慎。12 月 2 日北

大方正集团发布公告称“19 方正 SCP002”不能按期足额偿付本息；12 月 6 日，“16

呼和经开 PPN001”出现回售违约，成为债市首单公开违约的城投私募债。

债券市场上周涨跌互现，十年期国债收益率上行 1bp，城投债和 AAA 级企业债

收益率分别平均下行 0.8bp 和 0.7bp，AA 级企业债收益率平均小幅上行 0.7BP，中

证转债指数上涨 0.78%。

4. 资金概况

4.1 沪深两市融资资金

沪深两市融资余额累计增加 71.08 亿元，截至 12 月 6 日，两市融资总额为

9591.05 亿元。

图 2：近四十个交易日沪市融资资金流向

数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2019.12.06）

4.2 沪股通、深股通资金流向

上周沪股通、深股通整周仍保持净流入，净买入资金累计 205.51 亿。其中沪股

通资金净买入 75.36 亿，深股通资金净买入 130.15 亿。

图 3：近四十个交易日沪股通、深股通资金流向
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数据来源：济安金信基金评价中心（数据截止日期：2019.12.06）

5. 市场要闻

宏观经济：

中国人民银行行长易纲近日在 2019 年第 23 期《求是》杂志撰文《坚守币值稳

定目标 实施稳健货币政策》。文章系统地介绍了货币政策的本源和目标，新时代我

国货币政策的使命与担当，以及实施好稳健货币政策的着力点。文章指出“即使世

界主要经济体的货币政策向零利率方向趋近，我们也应坚持稳中求进、精准发力，

不搞竞争性的零利率或量化宽松政策，始终坚守好货币政策维护币值稳定和保护最

广大人民群众福祉的初心使命。”（上海证券报）

中国物流与采购联合会、国家统计局日前发布数据显示，11 月份，中国制造业

采购经理指数（PMI）为 50.2%，比上月上升 0.9 个百分点，时隔 6 个月再次回到扩

张区间。与制造业 PMI 回升趋势一致，11 月份，非制造业 PMI 环比回升 1.6 个百分

点至 54.4%，为 4 月份以来的高点。这其中，服务业 PMI 环比大幅回升 2.1 个百分

点至 53.5%。（上海证券报）

据财政部 12 月 3 日消息，为了完善税收法律制度，提高立法公众参与度，广泛

凝聚社会共识，推进科学立法、民主立法、开门立法，财政部联合国家税务总局共

同起草了《中华人民共和国消费税法（征求意见稿）》，现向社会公开征求意见。

《征求意见稿》保持了现行税制框架和税负水平总体不变，烟、酒消费税税率未变。

（上海证券报）

据财新网 12 月 4 日消息，11 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）

为 53.5，高于 10 月 2.4 个百分点，为 5 月以来最高，显示服务业经营活动加速扩

张。此前公布的 11 月财新中国制造业 PMI 微升 0.1 个百分点至 51.8，两大行业 PMI

均有提高，受此带动，11 月财新中国综合 PMI 为 53.2，高于上月 1.2 个百分点，为

2018 年 3 月以来最高。（上海证券报）
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国家统计局 5 日发布《第四次全国经济普查系列报告之四》。报告显示，中国

企业信息化水平持续提升，规模以上企业信息化基础稳步增强，信息化管理持续拓

展，互联网应用不断深化。同时普查结果显示，自 2004 年首次开展全国经济普查的

十五年间，特别是党的十八大以来，我国第三产业市场主体大量涌现，规模不断扩

大，比重持续上升，结构明显优化，成为带动经济增长、吸纳就业人员的主要力量。

（国家统计局）

权益市场：

上海证券交易所与中证指数有限公司 12 月 2 日调整上证 50、上证 180、上证

380、上证红利等指数的样本股，中证指数公司同时宣布调整沪深 300、中证 100、

中证 500、中证红利、中证香港 100 等指数样本股。本次调整将于 12 月 16 日正式

生效。（中国证券报）

2019 年 12 月 4 日，上海证券交易所依据《股票上市规则》的有关规定，根据

上市委员会的审核意见，作出了北京华业资本控股股份有限公司（*ST 华业，600240）

股票终止上市的决定。*ST 华业从而成为沪市第 2 家，也是 A 股市场第 7 家面值退

市公司。（中国证券报）

债券市场：

中国外汇交易中心公布，截至 2019 年 11 月底，共有 2517 家境外机构投资者进

入银行间债券市场，11 月境外机构投资者在银行间债券市场买入债券 3329 亿元，

卖出债券 2341 亿元，净买入 988 亿元，在前一月短暂回落之后，回到千亿元附近。

（中国证券报）

据财政部 12 月 3 日消息，按照党中央、国务院决策部署，2019 年财政部积极

指导各地加快地方政府债券发行进度。1-11 月，地方债券发行 43244 亿元，完成全

年发行任务的 99%，其中新增债券、再融资债券、置换债券分别发行 30354 亿元、

11461 亿元、1429 亿元。新增债券中，一般债券、专项债券分别发行 9057 亿元、21297

亿元。1-11 月地方债券发行主要有以下特点：一是平均发行利率降低；二是平均发

行期限延长；三是二级市场流动性进一步改善。（上海证券报）

3 日，创业板上市公司广东新劲刚新材料科技股份有限公司完成发行定向可转

债购买资产的登记工作，定向可转债代码为 124001。这是 A股市场首只完成发行登

记的定向可转债，标志着定向可转债产品正式落地实施。（中国证券报）

（二）基金市场

1. 发行、清盘统计

上周共有 30 只新发基金开始认购，截至 12 月 6日共发行份额 146.60 亿份。其

中，股票型基金 3 只，混合型基金 9 只，债券型基金 17 只。

上周清盘的基金共三只，分别为银华生态环保主题灵活配置混合、中信建投稳

福以及中欧纯债添利分级债券。
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2. 市场要闻

12 月 5 日，中国证券投资基金业协会发布的动态显示，近日，协会养老金专业

委员会在深圳召开 2019 年第二次工作会议，从养老目标基金的投资、销售、投教等

方面，专题讨论养老 FOF 与资产配置业务的现状、问题和发展建议。协会副会长钟

蓉萨指出，下一步，协会和养老金专业委员会将继续带领基金行业推动我国个人养

老金的发展。政策方面，继续推动个税递延养老政策出台，完善基金行业服务个人

养老金业务路径。业务方面，研究养老 FOF 的考核方式和评价体系，完善养老 FOF

投资范围，共同研究支持养老目标基金健康发展的举措，积极探索行业资产配置业

务的发展路径。（中国证券报）

证监会新闻发言人常德鹏 6 日表示，证监会发布《证券期货经营机构管理人中

管理人（MOM）产品指引》（试行），自发布之日起实施，目的主要是为了引入资本

市场中长期资金，为 MOM 运作进行规范。

在证监会例行发布会上，证监会机构部副主任林晓征表示，《指引》明确了产

品定义及运作模式，界定了参与主体职责，加强了利益冲突防范及风险管控，要求

管理人与投资顾问强化关联交易、公平交易、非公开信息等管控等。《指引》的推

出理顺了资产管理机构间的合作关系，有利于资产管理机构提升差异化的核心竞争

力。（证券时报、上海证券报）

根据中国证券投资基金业协会12月6日发布的统计数据，截至2019年 11月底，

协会存续登记私募基金管理人 24494 家，较上月存量机构增加 90 家；存续备案私募

基金 81299 只，较上月增加 649 只；管理基金规模 13.74 万亿元，较上月增加 492.71

亿元，创历史新高。（中国证券报）
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二、各类基金整体表现

上周沪深两市维持震荡整固，虽然主要指数均整周收红，但成交量未能有所配

合，市场仍偏弱。对于权益类证券投资基金，几乎全部普通股票型基金净值收益为

正，超过九成混合型基金及指数型基金实现净值上涨；海外市场 QDII 基金净值收益

涨跌互现；债券市场窄幅震荡，货币利率回落，长端利率小幅上行，对于固定收益

类证券投资基金，超过九成债券型基金净值收益上涨；货币基金整体收益与前一周

基本持平。（注：各类型基金收益统计不包括分级子基金及净值收益未满三个月的新

发基金）

（一）权益类基金

以下为本中心权益类基金基金池：

“拼搏进取”----权益类基金精选池

序号 基金名称 基金代码 基金标签

1 景顺长城鼎益混合(LOF) 162605 量化优选

2 景顺长城新兴成长混合 260108 发掘成长

3 易方达消费行业股票 110022 消费行业

4 汇添富消费行业混合 000083 消费行业

5 交银定期支付双息平衡混合 519732 股债平衡

6 景顺长城优势企业混合 000532 优质企业

7 前海开源沪港深优势精选灵活配置混合 001875 港股配置

8 交银主题优选混合 519700 主题配置

9 华安沪港深外延增长灵活配置混合 001694 外延增长

10 易方达安心回馈混合 001182 稳健收益

11 信达澳银新能源产业股票 001410 新能源产业

12 富国创新科技混合 002692 创新科技

13 南方隆元产业主题混合 202007 支柱产业

14 交银施罗德新成长混合 519736 个股精选

15 中欧时代先锋股票 001938 新兴产业

1.股票基金

几乎全部普通股票型基金净值收益上涨，科技类主题基金涨幅明显。其中，收

益排名前五位的基金是：广发多元新兴股票上涨 8.24%，南方现代教育股票上涨

7.35%，信达澳银先进智造股票上涨 7.27%，信达澳银新能源产业股票上涨 7.18%，

宝盈人工智能主题股票 A 上涨 6.94%；收益排名后五位的基金是：嘉实医疗保健股

票下跌 0.34%，汇添富智能制造股票下跌 0.16%，汇添富内需增长股票 C 上涨 0.43%，

汇丰晋信大盘波动精选股票 C 上涨 0.44%，汇添富内需增长股票 A上涨 0.44%。
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2.混合基金

超过九成混合型基金取得获得正收益。其中，收益排名前五位的基金是：中邮

健康文娱灵活配置混合上涨 7.40%，富国科创主题 3 年封闭运作灵活配置混合上涨

7.37%，长城久嘉创新成长灵活配置混合上涨 7.29%，广发小盘成长混合(LOF)上涨

7.25%，新疆前海联合泳隽灵活配置混合 A上涨 7.10%；收益排名后五位的基金是：

东方民丰回报赢安混合 A下跌 0.03%，东方民丰回报赢安混合 C 下跌 0.03%，招商安

益灵活配置混合下跌 0.02%，新疆前海联合先进制造灵活配置混合 A 下跌 0.01%，新

疆前海联合先进制造灵活配置混合 C 下跌 0.01%。

混合基金数量及细分类较多，业绩展示不能反映市场概况。推荐关注的混合基

金名单如下。

表 1：近期推荐关注混合基金

基金代码 基金名称 成立日期

519712 交银施罗德阿尔法核心混合 2012-08-03

519068 汇添富成长焦点混合 2007-03-12

000294 华安生态优先混合 2013-11-28

001076 易方达改革红利混合 2015-04-23

003095 中欧医疗健康混合 2016-09-29

数据来源：济安金信基金评价中心

3.ETF

超过九成指数型基金实现净值上涨，收益排名前五位的基金是：国泰 CES 半导

体行业 ETF 上涨 10.12%，国联安中证全指半导体产品与设备 ETF 上涨 9.44%，长盛

中证全指证券公司上涨 6.07%，南方中证 500 信息技术指数 ETF 上涨 5.64%，富国中

证工业 4.0 指数分级上涨 5.53%；收益排名后五位的基金是：汇添富中证能源 ETF

下跌 0.65%，招商中证煤炭等权指数分级下跌 0.65%，中银中债 7-10 年期国开行债

券指数下跌 0.63%，富国中证煤炭指数分级下跌 0.61%，中融中证煤炭指数分级下跌

0.58%。（注：收益统计不包含指数联接基金）

4.QDII

海外市场 QDII 基金净值收益涨跌互现。截至 2019 年 12 月 6 日，收益排名前

五位的基金是：易方达黄金主题(QDII-LOF-FOF)人民币 A 上涨 4.24%，华宝香港中

小(QDII-LOF)A 上涨 2.47%，华宝香港中小(QDII-LOF)C 上涨 2.47%，华夏移动互联

混合(QDII)人民币上涨 2.06%，诺安全球黄金(QDII-FOF)上涨 1.74%；收益排名后

五位的基金是：大成海外中国机会混合(QDII-LOF)下跌 2.18%，易方达亚洲精选股

票(QDII)下跌 2.13%，广发恒生中国企业精明指数(QDII)A 下跌 1.82%，广发恒生中

国企业精明指数(QDII)C 下跌 1.81%，广发道琼斯石油指数(QDII-LOF)人民币 C下跌

1.79%。（注：由于国际市场交易结算时间不同、业绩披露频率不同等原因，QDII 基

金在统计日无净值披露的使用最近一期净值披露数据）
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（二）固定收益类基金

1.货币市场基金

货币基金整体收益水平与前一周基本持平，上周货币市场基金平均七日年化收

益为 2.4751%，较前一周上涨 0.0046%。不足一成货币市场基金的七日年化收益率保

持在 3%以上（不同份额分别计算）。4 只货币基金每万份收益超 1.5 元，不到一成货

币基金每万元收益超 1 元，其中，江信增利货币 B近一周收益为 0.10%，位列榜首。

表 2：近期重点推荐货币基金基本信息

基金名称 基金代码 成立日期 基金经理 综合费率

建信现金增利货币 002758 2016-07-26 陈建良 先轲宇 0.35%

博时合惠货币 004137 2017-01-13 陈凯杨、魏桢 0.21%

鹏华金元宝货币 004776 2017-06-16 叶朝明 0.21%

易方达现金增利货币 000621 2015-02-05 石大怿、梁莹 0.20%

数据来源：济安金信基金评价中心

2.债券基金

超过九成债券型基金净值收益上涨。其中，收益排名前五位的基金是：融通通

宸债券上涨 6.15%，华夏可转债增强债券 A 上涨 2.43%，信达澳银鑫安债券(LOF)上

涨 2.37%，南方希元可转债债券上涨 2.35%，诺安联创顺鑫债券 A上涨 2.17%；收益

排名后五位的基金是：人保鑫盛纯债债券 C 下跌 6.95%，人保鑫盛纯债债券 A下跌

6.94%，江信一年定期开放债券下跌 6.62%，人保鑫裕增强债券 C下跌 5.89%，人保

鑫裕增强债券 A 下跌 5.88%。
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