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报告摘要 

A 股市场走势： 2010 年三季度， A 股市场震荡上行，各主要市场指数均有不同程

度的增长。截至 9月 30日，沪深 300指数收于 2935.57点，上涨 14.53%；上证综指收于

2655.66点，涨幅 10.72%；深证成指收于 11468.50点，上涨了 22.18%。从申万行业分类

指数表现来看，三季度，有色金属、农林牧渔、食品饮料等行业板块整体表现突出，其中

有色金属板块三季度指数涨幅高达 42%，位居首位。轻工制造，家用电器、纺织服装等板

块季度涨幅多在 20%—30%之间，相比之下，公用事业及金融服务等行业表现欠佳。 

基金市场的整体情况： 三季度按济安金信基金分类的 9类基金的平均收益全部取

得了正收益，主动管理的股票型和混合型基金的平均收益明显高于被动管理的指数基金。

货币基金的平均收益为 0.48％，纯债为 1.43％，一级债为 3.94 ％，二级债为 3.72％，

股票为 17.15％，混合为 16.06％，封闭为 16.9％，指数为 12.61％，QDII为 9.02％。

在投资方向上，三季报显示非周期行业是基金超配的方向，食品饮料、医药生物制品、批

发和零售贸易这三个行业是二季度基金超配幅度最大的行业，金融保险行业是基金低配幅

度最大的行业，低配幅度为 12.72%。从超配的方向来看，基金的选择与半年报时相比没

有太大的变化。在目前我国经济转型的背景下，医药生物制品、食品饮料、批发和零售贸

易等行业也符合国家扩大内需的政策，符合产业结构转型的方向，基金的持仓结构反应了

他们鲜明的投资逻辑。但就像硬币都有正反两面一样，要辩证的看待基金的投资偏好。基

金超配的医药、食品和商业同时估值偏高，而金融保险、采掘业等行业目前估值偏低，市

场可能酝酿着估值修复的机会。 

综合评级：货币型中综合评级为五星的基金公司有 4家，分别是万家基金、南方基金、

中银基金、华富基金。一级债中综合评级五星的基金公司为工银瑞信、富国基金。二级债

中综合评级五星的基金公司是华泰柏瑞。股票型中综合评级五星的基金公司有 5家，分别

为兴业全球、国泰基金、信诚基金、中银基金以及汇丰晋信。混合型中综合评级五星的基

金公司有 5家。分别为兴业全球、华夏基金、中银基金、信诚基金、华安基金。 
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基金管理公司的主要职责是遵守投资基金管理机关及投资管理公司章程或信托契约，

运用所管理基金名下的资产，对各种允许的投资对象进行投资，谋求所管理的基金资产不

断增值，并使基金持有人获取收益。 

 

一、基金管理公司评级标准 

济安金信基金综合评价系统对基金公司的评级逐一考虑以下六个方面： 

第一，考察基金管理公司的合规性。如果发现基金公司出现严重失职、制度缺陷或者

公司高管存在利益输送等违法违规行为，则将不予评价，并公开披露不予评价的主要原因

或难以评级的理由。 

第二，考察基金管理公司是否偏离基金合同和业绩基准。业绩比较基准偏离是考察基

金公司未来收益稳定性的重要指标。如果发现基金管理公司偏离基金合同和业绩基准等现

象，将不予评价，并公开披露不予评价的主要原因或难以评级的理由。 

第三，基金管理公司定量评价对管理同类基金的基金公司管理能力进行对比分析。济

安金信基金综合评价系统将基金公司分为：货币型、纯债、一级债、二级债、股票型、混

合型、封闭式、指数型和 QDII基金等九种类型。对管理有相同类型基金的管理公司在横

向对比的基础上进行定量评价；一个基金公司管理有多只同类型的基金，其定量指标采取

期末净值加权的方法合并计算。 

第四，不同类型基金的公司评价，考虑不同的因素，突出其专长。对于管理有货币型

基金的公司、管理有纯债基金的公司或管理有一级债基金的公司，重点考虑盈利能力和业

绩稳定性；旗下有二级债基金的公司将从盈利能力、抗风险能力和业绩稳定性三方面考察；

按照价值投资理念的导向，对于管理有股票型基金的公司突出其选股能力，故考察盈利能

力、抗风险能力和选股择时能力；对于混合型基金的管理公司或封闭式基金的管理公司评

价考察盈利能力、抗风险能力和选股择时能力；管理有指数型基金的公司从指数跟踪能力

和盈利能力两方面考虑；QDII 基金的管理公司，考察盈利能力、抗风险能力和业绩稳定

性。 

第五，规模适度性。基金管理公司盲目发展管理资产的规模会带来诸多问题，为此鼓

励基金管理公司不以追求自身利益为目标，而以保护积极投资人切身利益为导向，适度发

展管理资产的规模。基金的适度规模与市场流动性、容量密切相关。济安金信基金综合评

价系统将依据基金管理公司旗下基金资产的规模进行适度性评价。 



第六，基金管理公司的定性评价。主要从基金管理公司及其人员的合规性、公司治理

结构、人员稳定性、信息披露和风险控制能力、投资决策系统及交易系统的有效性和一贯

性等方面进行考虑。 

 

将上述不同方面的能力归并为基金公司的综合评分之后，综合评分由大到小进行排

序，按照以下比例进行最终的星级划分：排名前 10%被评为五星；接下来 10%-32.5%被评

为四星；中间 32.5%-67.5%被评为三星；67.5%-90%被评为二星；排序 90%-100%被评为一

星。 

基金管理公司评级的星级比例 

基金公司星级 各级比例 

★★★★★ 10% 

★★★★ 22.50% 

★★★ 35% 

★★ 22.50% 

★ 10% 

 数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 

 

二、2010年三季度基金管理公司评级统计 
本期基金公司评级统计 

基金公司 本期参与评级 本期调入 调入原因 本期调出 调出原因 

货币型 37家 0 —— 0 —— 

一级债 12家 0 —— 0 —— 

二级债 9家 0 —— 0 —— 

股票型 41家 0 —— 大成基金公司 旗下大成基金成长本期操作违规 

混合型 48家 0 —— 万家基金公司 旗下万家和谐增长本期操作违规 

封闭式 14家 0 —— 易方达基金公司 旗下基金科瑞本期操作违规 

指数型 10家 0 —— —— —— 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 
【注释】 
1、由于 QDII基金只数不足法律法规的下限（10只），本期不予评级。 
2、由于纯债基金只数不足法律法规的下限（10只），本期不予评级。 

 



2010年三季度基金管理公司评级报告 

1、2010年三季度基金管理公司评级——货币型 

2010年三季度基金管理公司评级 —— 货币型 

公司简称   盈利能力   业绩稳定性   规模适度性   综合评级  
参与评级

基金数 

万家基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★★★ ★★★★★ 1 

中银基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★★★★ ★★★★★ 1 

华富基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★ ★★★★★ 1 

南方基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★★ 1 

长盛基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★ ★★★★ 1 

天治基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★ ★★★★ 1 

长信基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★ 1 

华夏基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ 2 

海富通基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ 2 

博时基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★ 1 

摩根士丹利华鑫基金公司 ★★★★ ★★★ ★★ ★★★★ 1 

嘉实基金公司 ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ 1 

融通基金公司 ★★★★ ★★★★ ★ ★★★★ 1 

银华基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 2 

泰信基金公司 ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ 1 

建信基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★★ ★★★ 1 

大成基金基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 2 

东方基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★ 1 

易方达基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ 2 

华安基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 1 

富国基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ 2 

工银瑞信基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 1 

国泰基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 1 

鹏华基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ 2 

泰达宏利基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★ 1 

广发基金公司 ★★ ★★★ ★★★★★ ★★ 1 

招商基金公司 ★★ ★★ ★★★★ ★★ 1 

汇添富基金公司 ★★ ★★ ★★★★★ ★★ 2 

诺安基金公司 ★★ ★★ ★★★ ★★ 1 

华宝兴业基金公司 ★★ ★★ ★★★★ ★★ 2 

光大保德信基金公司 ★★ ★★ ★★ ★★ 1 

银河基金公司 ★★ ★★ ★★★ ★★ 2 

上投摩根基金公司 ★★ ★ ★★★ ★★ 2 

景顺长城基金公司 ★ ★★ ★ ★★ 1 

申万巴黎基金公司 ★★ ★ ★ ★ 1 



益民基金公司 ★ ★★ ★ ★ 1 

兴业全球基金公司 ★ ★ ★★ ★ 1 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 

本期该类型测评样本为 37家基金公司，与上期测评样本没有差别。本期综合评级为

五星的基金公司有 4家，分别是万家基金、南方基金、中银基金、华富基金。其中万家基

金、南方基金近几期表现平稳，综合评级持续占据五星基金公司之列。与上期比较：本期

综合评级上升的基金公司有融通基金、银华基金等。从相关指标测评来看，这些基金公司

的盈利能力较前期有所上升，类内排名小幅上升。本期综合评级下降的基金公司有光大保

德信、易方达、等，盈利能力类内排名下降影响了对这些基金公司综合管理能力的打分。 

 

2、2010年三季度基金管理公司评级——纯债型 

由于纯债基金只数不足法律法规的下限（10只），本期不予评级。 

 

3、2010年三季度基金管理公司评级——一级债 

2010年三季度基金管理公司评级 —— 一级债 

公司简称   盈利能力   业绩稳定性   规模适度性   综合评级  

参与评

级基金

个数 

工银瑞信基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★★ 2 

富国基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★★ 1 

华夏基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ 3 

国泰基金公司 ★★★ ★★★★ ★ ★★★★ 1 

博时基金公司 ★★★★ ★★ ★★★★★ ★★★ 2 

大成基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★ 2 

南方基金公司 ★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★ 1 

诺安基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 1 

鹏华基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★ 2 

银河基金公司 ★★ ★★★ ★★★★ ★★ 1 

嘉实基金公司 ★ ★★★ ★★★★ ★★ 1 

华宝兴业基金公司 ★★★ ★★ ★ ★ 1 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 
【注释】“—”表示该基金公司上期未参与评级。 

本期综合评级五星的基金公司为工银瑞信、富国基金。这两家基金公司同时也是盈利

能力五星的基金公司与上期相比本期基金公司排名多有变化。其中华宝兴业综合评级下降

最多，由上期的四星下降为本期的一星，主要在于该基金公司旗下的华宝兴业宝康债券三



季度收益能力下降明显。对基金综合评级影响极大。此外，国泰基金、南方基金以及诺安

基金本期综合评级较上期有所上升，这些基金公司旗下的一级债基本期基金收益排名较上

期有所上升，为此影响基金综合排名略有上升。 

 

4、2010年三季度基金管理公司评级——二级债 

2010年三季度基金管理公司评级 —— 二级债 

公司简称   盈利能力   业绩稳定性  抗风险能力  规模适度性   综合评级  
参与评级基

金数 

华泰柏瑞基金 ★★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★★ 1 

万家基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★ ★★★★ 1 

易方达基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★ 2 

招商基金公司 ★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 1 

泰信基金公司 ★★★ ★★★★ ★★★ ★ ★★★ 1 

长盛基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★★ ★★★ 1 

国投瑞银基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★★ ★★★ 1 

银河基金公司 ★★ ★★ ★★★ ★★ ★★ 1 

南方基金公司 ★★ ★★ ★★ ★★★ ★★ 1 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 

本期综合评级五星的基金公司是华泰柏瑞，该公司旗下的华泰柏瑞稳本增利债券基金

本季度不仅保持较好的收益能力，其抗风险能力较上期也有所提高。与上期相比，泰信基

金、易方达基金、华泰柏瑞等综合评级能力较上期有所上升。而万家基金、银河基金等公

司的综合评级则略有下降。从单项能力来看，这几家基金公司的盈利能力以及抗风险能力

的评级并不靠前，为此影响基金公司的综合评级结果。 

 

5、2010年三季度基金管理公司评级——股票型 

2010年三季度基金管理公司评级 —— 股票型 

公司简称   盈利能力  抗风险能力  规模适度性  比较基准偏离 选股能力  综合评级  
参与评级

基金数 

兴业全球基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★★ ★★★★★ 1 

国泰基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★ ★★ ★★★★ ★★★★★ 2 

信诚基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★ ★★★★ ★★★ ★★★★★ 1 

中银基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★ ★★★ ★★★★★ 1 

汇丰晋信基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★★ 1 

华夏基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★★★ 2 

银华基金公司 ★★★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ 4 

上投摩根基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★ ★★ ★★★★ 3 



富国基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★★★ ★ ★★ ★★★★ 3 

海富通基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ 2 

工银瑞信基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★★★★ ★★ ★★ ★★★★ 3 

博时基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ 4 

国海富兰克林基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★★★ 2 

国投瑞银基金公司 ★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ 5 

建信基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★★ ★★★ ★★★ 2 

鹏华基金公司 ★★★ ★★ ★★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★ 2 

泰达宏利公司 ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ ★ ★★★ 5 

华宝兴业基金公司 ★★★ ★★★★ ★★★★ ★ ★★★★★ ★★★ 4 

华安基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★ 5 

诺安基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ 2 

汇添富基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★ ★★ ★★★ 2 

长城基金公司 ★★ ★ ★★★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★ 3 

东吴基金公司 ★★★ ★★★★★ ★★ ★ ★ ★★★ 1 

景顺长城基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 6 

招商基金公司 ★★★ ★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ 2 

广发基金公司 ★★★ ★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ 1 

南方基金公司 ★★★ ★★ ★★★ ★★ ★★ ★★★ 2 

万家基金公司 ★★★ ★ ★ ★★★★★ ★ ★★★ 1 

信达澳银基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★★ ★★★ ★★★ 1 

融通基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ ★★ 2 

易方达基金公司 ★★ ★ ★★★ ★★★★★ ★★★★★ ★★ 2 

诺德基金公司 ★★ ★★★ ★ ★★★★★ ★★★★ ★★ 1 

长信基金公司 ★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★ 3 

光大保德信基金公司 ★★ ★★★ ★★★★ ★ ★★★★★ ★★ 4 

华泰柏瑞基金 ★★ ★★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★ 1 

中欧基金公司 ★ ★★★ ★★ ★★★★★ ★★★★ ★★ 1 

国联安基金公司 ★★ ★★ ★★ ★★★ ★★★ ★★ 1 

华富基金公司 ★★ ★★ ★ ★★★ ★★ ★★ 1 

泰信基金公司 ★★ ★ ★ ★★★ ★ ★ 1 

申万巴黎基金公司 ★ ★★ ★★ ★★★ ★★ ★ 1 

宝盈基金公司 ★ ★★ ★★ ★★★ ★★ ★ 2 

天治基金公司 ★ ★★ ★ ★★★ ★★ ★ 1 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 
【注释】“—”表示该基金公司上期未参与评级。 

本期综合评级五星的基金公司有 5家，分别为兴业全球、国泰基金、信诚基金、中银

基金以及汇丰晋信。其中兴业全球、信诚基金近几期一直保持较好的综合评级成绩。其它

三家基金公司本期评级结果较上期明显上升。与上期相比本期基金公司评级结果变动幅度

有限，其中中银基金、中欧基金、招商基金、银华基金以及景顺长城等公司综合评级结果



较上期有所上升。而鹏华基金、融通基金、上投摩根以及泰达宏利等公司本期评级较上期

有所下降。具体来看，泰达宏利旗下的泰达宏利首选企业、泰达宏利市值优选等基金，以

及上投旗下的上投摩根成长先锋、上投阿尔法股票等基金的盈利能力以及抗风险能力等评

级较上期都有明显的下降，从而影响基金公司的整体评级结果。 

 

6、2010年三季度基金管理公司评级——混合型 

2010年三季度基金管理公司评级 —— 混合型基金 

公司简称   盈利能力  抗风险能力  规模适度性  比较基准偏离 择时能力 选股能力  综合评级  
参与评级 

基金数 

华夏基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★★ 6 

中银基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ ★★ ★★★★★ 2 

华安基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★★★ 1 

兴业全球基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★★★ 2 

信诚基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★ ★★★★ ★★ ★★★★ ★★★★★ 1 

富国基金公司 ★★★★★ ★★★ ★★★★ ★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ 3 

华宝兴业基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★★★ ★ ★★★★ ★★★★★ ★★★★ 3 

银河基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★★ ★★★★ 2 

国泰基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★ 3 

国投瑞银基金公司 ★★★★ ★★★★★ ★★ ★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★ 1 

泰达宏利公司 ★★★ ★★★★★ ★★ ★★★★★ ★★★ ★★ ★★★★ 2 

摩根士丹利华鑫基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★ ★★★ ★★ ★★ ★★★★ 2 

易方达基金公司 ★★★★ ★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★★ ★★★★ 5 

金鹰基金公司 ★★★★ ★★★ ★★ ★ ★★★ ★ ★★★★ 2 

嘉实基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★ ★ ★★★ ★★ ★★★★ 6 

华商基金公司 ★★★★ ★ ★★★★★ ★★ ★★★★ ★★ ★★★★ 1 

汇丰晋信基金公司 ★★★★ ★★★ ★ ★★★★ ★ ★★★ ★★★ 2 

中海基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★ ★★★ ★★★ 3 

申万巴黎基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★ 3 

国海富兰克林基金公司 ★★★ ★★★★★ ★ ★★★ ★★ ★★ ★★★ 1 

广发基金公司 ★★★ ★ ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 4 

大成基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ 5 

银华基金公司 ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ ★★ ★★★ 2 

海富通基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 4 

益民基金公司 ★★★ ★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★★ ★★★ 2 

东方基金公司 ★★★ ★★ ★★★★ ★★ ★★ ★ ★★★ 2 

博时基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★ 3 

新华基金公司 ★★★ ★★ ★★ ★★ ★★★ ★★★★ ★★★ 1 

鹏华基金公司 ★★★ ★ ★★★★ ★★ ★★ ★★★ ★★★ 4 

工银瑞信基金公司 ★★ ★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★ 1 



长盛基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★ 3 

华泰柏瑞基金 ★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★★★★ ★★ ★★★ 1 

汇添富基金公司 ★★★ ★★ ★★ ★★★ ★★ ★★ ★★★ 1 

上投摩根基金公司 ★★ ★★ ★★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★ ★★ 2 

东吴基金公司 ★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★ ★★★ ★★ 1 

国联安基金公司 ★★ ★★★ ★★ ★★★★ ★★★★★ ★★ ★★ 2 

融通基金公司 ★★ ★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★ 3 

诺安基金公司 ★★ ★★★★ ★★★★★ ★ ★★★★★ ★★★ ★★ 1 

建信基金公司 ★★ ★★ ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★ 1 

招商基金公司 ★★ ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ ★★★★ ★★ 3 

南方基金公司 ★★ ★★★★ ★★★ ★★★★★ ★★★ ★ ★★ 3 

长城基金公司 ★★ ★★★ ★★★★★ ★★ ★★ ★★★ ★★ 2 

天治基金公司 ★★ ★★★★ ★ ★★★ ★★ ★★ ★★ 2 

景顺长城基金公司 ★★ ★★★★ ★★★ ★ ★★ ★★★★ ★★ 1 

泰信基金公司 ★ ★★ ★★★ ★★★★ ★★ ★★★ ★ 1 

天弘基金公司 ★ ★★ ★★ ★★ ★★★ ★★★★ ★ 1 

华富基金公司 ★ ★★ ★ ★★★ ★ ★★★ ★ 1 

宝盈基金公司 ★ ★ ★ ★★ ★ ★ ★ 1 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 
【注释】“—”表示该基金公司上期未参与评级。 

本期综合评级五星的基金公司有 5家，分别为兴业全球、华夏基金、中银基金、信诚

基金、华安基金，与上期相比这 5家基金公司评级保持稳定。与上期相比本期基金公司评

级结果变动幅度不大。其中长城基金、国海富兰克林、诺安基金、万家基金、天弘基金等

公司本期综合评级有所下降，旗下基金表现不佳是导致基金公司评级结果下降的主要原

因。本期华富基金、天弘基金、宝盈基金等公司评级结果靠后，追踪旗下基金的历史表现

可以看出，这几家基金公司旗下的混合型基金不仅收益表现持续靠后，基金的择时能力在

同类型基金中也持续处于落后的位置。宝盈基金已经连续多期评级靠后，不得不引起投资

者的注意。 

 

7、2010年三季度基金管理公司评级——封闭式 

2010年三季度基金管理公司评级 —— 封闭式 

公司简称   盈利能力  抗风险能力  规模适度性  择时能力 选股能力  综合评级  
参与评级

基金数 

华夏基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★ ★★★★★ 2 

融通基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★ ★★★★ ★ ★★★★★ 1 

华安基金公司 ★★★★★ ★★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★★★ 2 

嘉实基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ ★★ ★★★★ 2 



博时基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★ 3 

银河基金公司 ★★★★ ★★★★ ★★ ★★★ ★★ ★★★ 1 

大成基金公司 ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ ★★★ 3 

国泰基金公司 ★★★ ★★★ ★★★★ ★★ ★★★★★ ★★★ 2 

富国基金公司 ★★★ ★★★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★★ 2 

长城基金公司 ★★★ ★★★ ★ ★★★★★ ★★★ ★★★ 1 

长盛基金公司 ★★ ★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★ ★★ 2 

鹏华基金公司 ★★ ★★ ★★★★★ ★★★ ★★★★★ ★★ 2 

南方基金公司 ★★ ★★ ★★ ★★★★ ★★ ★★ 2 

宝盈基金公司 ★ ★ ★ ★ ★★★★ ★ 1 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 

本期综合评级为五星的基金公司有 2家。分别为华夏基金、融通基金。这两家基金公

司的综合评级近几期持续靠前。本期综合评级为一星的基金公司为宝盈基金。宝盈基金旗

下封闭式基金的盈利能力以及选股能力都比较靠后。与上期相比综合评级上升的基金公司

有嘉实基金，评级下降的基金公司有长城基金以及鹏华基金。另外，由于易方达基金旗下

的基金科瑞本期存在投资操作违规的现象，本期未给予评级，易方达基金本期同样没有参

与该类型基金管理公司的评级。 

 

8、2010年三季度基金管理公司评级——指数型 

2010年三季度基金管理公司评级 —— 指数型 

公司简称  基准跟踪能力 超额收益能力  规模适度性   综合评级  
参与评级

基金数 

华泰柏瑞基金公司 ★★★★★ ★★★★★ ★★ ★★★★★ 1 

华安基金公司 ★★★★ ★★★ ★★ ★★★★ 1 

嘉实基金公司 ★★★★ ★★★ ★★★★ ★★★★ 1 

大成基金公司 ★★★★ ★★ ★★★ ★★★★ 1 

华夏基金公司 ★★★ ★★★★ ★★★ ★★★ 2 

融通基金公司 ★★★ ★★ ★★★★★ ★★★ 1 

长盛基金公司 ★★ ★★★★ ★ ★★★ 1 

博时基金公司 ★★ ★★★★ ★★★★ ★★ 1 

易方达基金公司 ★★★ ★ ★★★ ★★ 1 

万家基金公司 ★ ★★★ ★★★ ★ 1 

数据来源：济安金信基金综合评价系统（数据计算日期:2010-9-30） 

本期综合评级为五星的基金公司只有 1家，为华泰柏瑞基金，该基金公司连续两期综

合评级靠前。该基金旗下华泰柏瑞上证红利指数基金本期继续表现出较强的基准跟踪能

力，超额收益能力也比较突出。而另一家基金公司华安基金旗下的华安上证 180指数基金

也有不错的表现。本期万家基金综合表现继续靠后，该基金公司已经连续多期综合评级落



后，该公司旗下的万家 180指数基金的基准跟踪能力较差。 

 

9、2010年三季度基金管理公司评级——QDII 

QDII基金开始时间不足三年，本期基金公司评级不包括该类型。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

附录:如何使用济安金信的基金公司评级报告  

l 济安金信基金公司星级评定提供了对基金公司既往投资能力的清晰、简单的概括。但需

要提醒您注意的是：既往投资能力并不代表对基金公司未来投资表现的可靠预测。但我

们认为在基本条件不变的情况下，基金公司持续的投资表现与未来管理能力存在一定相

关性。因此，基金公司星级提供了评估基金公司投资管理能力的起点。  

l 基金公司星级反映的是基金公司在某一类型基金投资管理中的相对位置，反映了基金公

司在该类型基金投资管理中的投资能力。获评五星和四星评级的基金公司在过去两年中

取得了稳定的收益，并体现出良好的操作能力，具备了潜在的投资价值。但基金公司星

级并不代表基金公司的绝对表现。也就是说，在特定时期内，五星基金公司也存在亏损

的可能。  

l 需要注意的是，在实际投资中，投资者在选择投资基金时，需要依据不同的投资目标，

在对基金管理人进行综合评价的基础上还要对单只基金的投资风格、业绩表现及其构成

作进一步深入的分析。 

 

 

 

 

 

   

 

 

2010年 10月 28日 


